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Monjardín en una charla con inversores en Pontevedra. RAMÓN LEIRO

Javier Monjardín visitó hace unos 
días Galicia para explicar a los in-
versores gallegos la situación ac-
tual de los mercados y las mejo-
res oportunidades para sacar ren-
tabilidad a sus ahorros.
—¿Qué perspectivas tienen?
—Este inicio de año es bien dife-
rente al que tuvimos en el 2016, 
cuando se hablaba de que podía 
haber una recesión global y ha-
bía fragilidad en los mercados fi-
nancieros por esos temores y la 
caída abrupta del petróleo. Pero 
a lo largo del año se fueron di-
sipando las dudas y ahora esta-
mos en una situación diferente: 
los datos macroeconómicos están 
siendo buenos en todo el mun-
do, en Estados Unidos, en Euro-
pa y también en los emergentes. 
—Y en los mercados, ¿cómo se 
traduce esa mejoría?

«El inversor debe 
asumir más riesgo 
para obtener retorno»
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tasa de depósito negativa no van 
a ofrecer más. Ya es bastante un 
0,05 o un 0,1 %, teniendo en cuen-
ta que a los bancos europeos les 
cuesta dinero depositar fondos 
en el BCE.
—¿Podría haber cambios en la 
política monetaria en Europa?
—No lo esperamos, a pesar del 
repunte tan importante de la in-
flación.  No creemos que el BCE 
vaya a mover ficha porque, a dife-
rencia de EE. UU., en Europa no 
vemos una inflación de deman-
da, por la actividad económica. 
Se trata de un repunte puntual 
por el efecto del petróleo que va 
a desaparecer antes del verano, 
lo que le da margen de manio-
bra al BCE.
—¿Qué recorrido le ven al pe-
tróleo a corto y medio plazo?
—Hemos visto una estabiliza-

ción en el precio por los acuer-
dos de reducción de la produc-
ción, y pensamos que seguirá a 
estos niveles durante un tiempo 
relativamente largo. Mucho más 
arriba no se puede ir porque en-
tonces entrarían en juego los frac-
kers en EE. UU., abrirían el grifo 
y habría más oferta de petróleo. 
—Y en Galicia, ¿cambian las 
tendencias de inversión?
—El inversor gallego es tradicio-
nalmente conservador, ha centra-
do mucho sus inversiones en los 
depósitos. Pero en el último año 
el número de partícipes en fon-
dos de inversión subió un 16 %. 
Eso se explica por la baja remu-
neración de los depósitos, pero 
también porque el fondo es el 
vehículo de inversión y de ahorro 
más eficiente fiscalmente, por-
que permite diferir las plusvalías. 

—Todo parece muy bonito, pero 
no está exento de riesgos. Hay 
factores desestabilizadores, prin-
cipalmente políticos. Hemos em-
pezado con el carrusel de eleccio-
nes en Europa: Holanda, Francia, 
Alemania... Eso será un genera-
dor de volatilidad importante. Y 
en Estados Unidos está Trump, el 
fantasma del proteccionismo... La 
clave será que la Reserva Fede-
ral siga telegrafiando los mensa-
jes en política monetaria: cuando 
se pueda intuir una política más 
agresiva sin que se comunique 
antes, los inversores se pueden 
poner nerviosos...
—Lo que está claro es que los 
depósitos ya no ofrecen rentabi-
lidad: ¿dónde se puede buscar?
—El inversor conservador de-
bería asumir algo más de ries-
go para obtener retornos atrac-
tivos. Es difícil que volvamos a 
ver rentabilidades en el mundo 
de la renta fija como las de los úl-
timos años, pero hay activos que 
presentar valor: como los bonos 
flotantes en Estados Unidos o el 
high yield, que tiene una sensi-
bilidad a tipos más baja. La me-
dia en los depósitos debe de es-
tar en el 0,1 %, pero es que con 
los tipos de interés al cero y una 

El analista no espera 
cambios en la política 
monetaria del BCE y 
augura un petróleo 
estable durante meses
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A. Domínguez 5,56 0,18 69,21 3,17 6,37
Abengoa CL. A 0,431 11,66 -3,74 0,37 0,46
Abengoa CL. B 0,217 14,81 0,53 0,17 0,21
Abertis 14,455 -0,31 9,06 13,11 14,53
Acciona 73,11 0,11 4,43 69,51 75,55
Acerinox 13,605 -0,80 8,81 12,21 14,18
ACS 30,85 -0,56 3,35 28,34 31,07
Adveo 4,18 1,95 20,23 3,31 4,34
Aena 139,50 0,29 7,29 128,90 139,65
Alba 45,50 0,00 6,18 42,10 45,90
Almirall 14,97 -0,73 2,17 14,40 15,91
Amadeus 45,90 -0,65 7,02 42,31 46,26
Amper 0,333 -4,31 57,47 0,22 0,36
Antena3 11,06 -1,43 7,99 9,75 11,22
Aperam 48,61 -0,67 11,57 41,63 52,00
Applus 10,865 0,60 11,92 9,60 11,49
Arcelor Mittal 8,44 -0,85 21,15 6,94 8,84
Axia Real Estate 13,34 -0,30 -3,18 13,01 14,00
Azkoyen 7,36 -2,99 28,36 5,83 8,50
Banco Sabadell 1,671 -0,95 27,51 1,30 1,70
Bankia 1,069 -0,37 10,50 0,91 1,08
Bankinter 7,599 -0,14 3,40 7,14 7,93
Barón de Ley 116,20 0,99 -2,76 108,10 119,00
Bayer 108,00 -1,39 9,81 97,20 109,00
BBVA 7,084 0,04 10,40 5,92 7,18
Biosearch 0,735 1,38 21,85 0,59 0,81
BME 30,00 0,00 7,16 28,00 30,00
Bodegas Riojanas 4,48 -0,22 9,27 4,06 4,77
C. Occidente 32,57 -0,09 4,79 29,16 32,60
CAF 35,81 0,25 -6,74 34,46 39,50
CaixaBank 3,85 -0,72 23,50 3,12 3,90
CAM 1,34 0,00 0,00 0,00 0,00
Cellnex Telecom 15,675 -1,04 15,92 13,05 15,85
CIE Automotive 17,775 -0,97 -3,05 17,15 18,80
Cleop 1,15 0,00 0,00 0,00 0,00
Clínica Baviera 9,77 0,93 2,00 9,42 10,39
Coca-Cola E.P. 33,37 -1,18 12,83 29,94 34,12
Codere 0,72 0,00 -5,26 0,64 0,91
Deoleo 0,21 -2,33 -6,52 0,20 0,30
DIA 5,19 -0,99 12,37 4,59 5,34
Dinamia 10,34 -1,16 27,68 8,08 10,89
Dogi 5,228 -1,91 36,70 3,63 5,36
Dominion 3,45 0,00 10,26 3,11 3,67
Duro Felguera 1,29 0,78 14,29 1,11 1,48
EADS 70,70 1,15 11,50 60,35 71,80

Ebro Foods 19,28 1,21 -4,30 18,84 20,45
Edreams Odigeo 3,33 1,22 10,55 2,94 3,53
Elecnor 9,31 0,22 3,45 8,90 9,50
Enagás 23,28 1,66 -5,08 22,38 24,54
Ence 2,94 0,51 16,53 2,38 2,93
Endesa 20,64 -0,10 2,66 18,87 20,94
Ercros 3,27 -0,91 79,35 1,83 3,63
Europac 6,20 -1,12 19,43 5,26 6,40
Euskaltel 9,54 0,25 13,02 8,31 9,76
Ezentis 0,796 1,53 50,77 0,51 0,80
Faes Farma 3,46 0,29 2,68 3,31 3,74
FCC 8,40 1,61 9,48 7,60 8,84
Ferrovial 18,32 -0,60 8,44 16,63 18,43
Fersa 0,635 3,25 23,00 0,50 0,70
Fluidra 4,98 0,20 15,05 4,22 5,32
Funespaña 6,25 -0,80 -3,13 6,12 6,50
GAM 0,29 0,00 3,57 0,27 0,36
Gamesa 21,83 0,72 12,48 19,09 21,79
Gas Natural 19,225 0,37 6,95 17,06 19,16
Grifols 21,59 -0,42 14,83 18,75 21,68
Hispania Activos 13,045 1,79 14,47 10,90 12,82
IAG 6,508 -0,82 27,94 5,14 6,63
Iberdrola 6,41 -0,56 5,72 5,76 6,45
Iberpapel 31,22 1,81 34,99 22,12 31,50
Inditex 32,035 0,41 -1,62 29,83 32,74
Indra 11,895 -0,67 15,03 10,13 12,30
Inm. Colonial 6,99 0,06 6,12 6,46 7,18
Inmo del Sur 9,10 2,07 16,31 7,91 10,74
Inypsa Inf. y Proy. 0,27 -1,82 37,50 0,20 0,31
Laboratorios Rovi 14,16 0,57 14,19 12,15 15,39
Lar España 7,17 1,34 0,64 6,80 7,35
Liberbank 1,138 0,44 15,03 0,98 1,14
Lingotes 17,655 -1,26 25,92 14,00 19,10
Logista 21,795 -0,75 -0,18 21,12 23,37
Mapfre 3,152 0,00 8,69 2,66 3,15
Mediaset Esp. 11,71 -0,59 5,65 10,83 11,82
Meliá Hotels 12,605 0,44 13,27 10,80 12,62
Merlin Prop. 10,69 -0,88 4,40 9,90 11,10
Miquel y Costas 27,45 1,49 11,15 24,17 28,00
Montebalito 2,915 -1,52 79,39 1,60 3,50
Natra 0,70 -1,41 5,19 0,66 0,87
Naturhouse 4,65 1,40 -3,49 4,44 4,99
NH Hoteles 4,205 -1,06 10,53 3,84 4,52
Nicolás Correa 2,625 -1,13 52,15 1,72 2,98
Nyesa 0,17 0,00 0,00 0,00 0,00
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Dólar EE.UU. 1,0752 1,0737 + 0,14
Libra esterlina 0,8679 0,8687 - 0,09
Yen japonés 121,1900 121,4900 - 0,25
Franco suizo 1,0720 1,0698 + 0,21
Corona sueca 9,5078 9,4610 + 0,49
Dólar australiano 1,3922 1,3940 - 0,13
Dólar de Hong Kong 8,3497 8,3352 + 0,17
Rublo ruso 61,8563 61,9515 - 0,15
Real brasileño 3,3416 3,3342 + 0,22
Peso mexicano 20,5514 20,5710 - 0,10

EURÍBOR
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MÍBOR CECA

TIPOS DE INTERÉS

METALES Y MATERIAS PRIMAS

TAE

  BANCOS         CAJAS 

IBEX 35

-0,31%
10.214,00

IGBM

-0,25%
1.030,69

EUROSTOXX 50

-0,32%
3.437,48

PARÍS

-0,34%
5.012,16

LONDRES

+0,07%
7.429,81

FRÁNCFORT

-0,35%
12.052,90

DOW JONES

+0,11%
20.936,65

NASDAQ

+0,10%
5.414,35

S&P

-0,09%
2.376,07

NIKKEI

FESTIVO
19.521,59

OHL 4,358 4,38 26,71 3,02 4,24
Oryzon 4,049 -0,52 -6,42 3,79 4,83
Parques Reunidos 15,765 -2,17 5,64 14,52 17,42
Pescanova 5,91 0,00 0,00 0,00 0,00
PharmaMar 3,115 4,88 9,59 2,63 3,16
Popular 0,93 -0,53 1,85 0,79 1,02
Prim 9,14 0,98 3,26 8,72 9,60
Prisa 4,65 0,00 -11,43 4,56 5,45
Prosegur 5,48 0,55 -8,25 5,23 6,16
Prosegur Cash 2,20 6,80 0,00 2,06 2,15
Quabit 2,32 6,67 17,08 1,88 3,10
Realia Business 0,93 1,64 6,40 0,83 0,95
REE 17,39 1,10 -4,04 16,33 17,99
Reig Jofre 3,695 1,51 16,67 3,12 4,08
Reno de Medicci 0,36 1,12 14,47 0,30 0,39
Renta 4 5,79 -0,70 -2,04 5,59 5,90
Renta Corp. R. Estate 1,99 0,51 7,90 1,79 2,08
Repsol 14,46 -0,69 8,49 13,30 14,74
Sacyr 2,38 0,00 7,21 2,21 2,55
Saeta Yield 8,17 0,23 0,25 7,90 8,62
San José 4,13 0,24 27,55 3,20 4,32
Santander 5,636 -0,25 13,93 4,92 5,70
Serv. Point Solut. 1,403 1,37 -12,74 1,32 1,73
Sniace 0,262 -3,68 -13,10 0,26 0,36
Solaria 1,095 0,46 42,48 0,78 1,20
Sotogrande 3,00 0,00 2,04 2,92 3,15
Talgo 4,963 -0,24 10,12 4,36 5,04
Téc. Reunidas 36,79 0,60 -6,15 35,36 39,57
Tecnocom Tel Energ 4,60 -0,43 10,00 4,16 4,70
Telefónica 10,465 -1,27 20,18 8,74 10,63
Telepizza 4,52 0,44 -0,33 4,24 5,13
Tubacex 3,025 0,33 10,44 2,69 3,23
Tubos Reunidos 1,015 1,00 16,19 0,86 1,07
Uralita 0,65 4,84 13,76 0,54 0,70
Urbas 0,021 -4,55 83,33 0,01 0,03
Urbis 0,124 0,00 0,00 0,00 0,00
Vértice 360 0,044 0,00 0,00 0,00 0,00
Vidrala 48,85 1,41 -1,69 48,02 53,60
Viscofan 49,34 0,61 4,67 46,75 50,50
Vocento 1,44 0,35 15,73 1,22 1,56
Zardoya Otis 8,00 5,96 -5,98 7,44 8,311

Brent (barril)  51,72
WTI (barril) (N.Y.) 48,37
Níquel (Tm)       10.200
Cobre (Tm)    5.889
Aluminio (Tm)   1.901
Plomo (Tm)  2.260

Oro 1.233,65
Plata 17,42
Platino 969,00
Paladio 780,00
Oro (Madrid)  Eur/gr.
Manufact.  41,290

Dic. -0,080 -0,080  ------  ------  ------
Ene. -0,095 -0,095  ------  ------  ------
Feb. -0,106 -0,106  ------  ------  ------

LA BOLSA

Los valores en negrita pertenecen al IBEX 35. Fuente: Bolsamania.com
Más información en www.lavozdegalicia.es

El fundador de Inditex, Aman-
cio Ortega, es actualmente la 
cuarta mayor fortuna del mun-
do, según las estimaciones de 
la revista Forbes, que le atri-
buye un patrimonio de 71.300 
millones de dólares. Pese a su-
mar 4.300 millones en solo un 
año, el empresario español, que 
hasta ahora ocupaba la segun-
da posición en una lista que si-
gue encabezando Bill Gates, se 
ve adelantado tanto por el in-
versor Warren Buffet (75.600 
millones) como por el fundador 
de Amazon, Jeff Bezos, que ya 
atesora 72.800. LVG

FORBES
El fundador de Amazon 
desplaza a Ortega del 
podio de los más ricos

El Club Financiero de Santia-
go organiza hoy en su sede, a 
las 17 horas y en colaboración 
con IFFE, una jornada sobre el 
sistema inmediato de informa-
ción (SII), la nueva herramien-
ta con la que el fisco controla-
rá la declaración en tiempo real 
del IVA en las grandes empre-
sas. Entre los ponentes desta-
ca la presencia de la delegada 
especial de la Agencia Tributa-
ria en Galicia, María Imelda Ca-
pote, y del delegado en Galicia 
del gabinete de estudios de la 
Asociación Española de Aseso-
res Fiscales, Carlos del Pino. LVG

SANTIAGO
Jornada sobre el nuevo 
sistema para declarar 
el IVA en las empresas


