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= Qué cambios sufren
los incentivos al alquiler?

Se mantiene la reduccion del 60% que establece la actual Ley
de IRPF (frente al 50% previsto en el Anteproyecto) parael
alquiler de la vivienda habitual y se especifica que su aplicacion
solo tendra lugar en los supuestos de rendimiento neto
positivo (es decir, con la redaccién incluida en el Proyecto

no se produciria una reduccion del posible rendimiento

neto negativo). No obstante, el Proyecto de Ley sigue

adelante con la eliminacion de la reduccion incrementada

del 100% para los arrendamientos a jévenes menores

de 30 afios.

¢

La rebaja de tipos se compensa en parte con la eliminacion

de deducciones, como la de los rendimientos del trabajo para
rentas superiores a los 14.400 euros, que se sustituye por

una nueva deduccion de gastos lineal con un tope de 2.000
euros al afio. Con este cambio, los contribuyentes afectados
sufrirdn una pérdida de 600 euros, ya que la reduccién de este
incentivo asciende a 2.600 euros al afio, y supone alas arcas
del Estado mas de 6.000 millones. La modificacion incluye

un incremento de la reduccion por rendimientos del trabajo
para las rentas inferiores a los 14.400 euros.

Menos carga para los
trabajadores con una
bajada del IRPF del 12,5%

ASALARIADOS/ |a rebaja supondra unos 9.000 millones,
paralograr un aumento del PIB del 0,55% en 2015y 2016.

Guia elaborada por:

Mercedes Serraller

Larebaja del IRPF es la medi-
daestrelladelareformafiscal,
una vez que Hacienda ha
aparcado hasta 2016 la refor-
ma de la fiscalidad autonomi-
ca, ha suavizado la polémica
tributaciéon del despido y
quiere que los 20 millones de
contribuyentes noten una ali-
vio en sus bolsillos en enero
de 2015, afio electoral, en el
que el efecto sera mayor en las
rentas muy bajas y en las muy
altas. La reduccién global del
Impuesto sobre la Renta sera
de unamediadel12,5%,lo que
supone unos 9.000 millones
de euros en términos brutos,
sin contar el efecto en la eco-
nomia, con el objetivo de lo-
grar un aumento del PIB del
0,55% en 2015y 2016.

Se fija una tarifa estatal a
partir de 2016 que oscilaentre
el19%y el 45%. Ese afio todos
los contribuyentes se encon-
traran en una situacién mejor
alaactualy alade 2015y casi
todos saldran mejor parados
que en 2011, antes de que el
PP lanzara la mayor subida
del IRPF de la historia al lle-
gar al poder. Con la excepcion
de aquellos que ingresan mas
de 100.000 euros, que paga-
ran un poco mas de lo que
aportaban con Zapatero.

La rebaja media del IRPF
alcanza el 23 5% para las ren-
tas inferiores a 24.000 euros,
ya que 1,6 millones de contri-
buyentes dejaran de tributar.
Quienes tienen unos rendi-
mientos integros del trabajo
de 12.000 euros se benefician
deunabajada de su tipo medio

El despido
tributara desde
180.000 euros

Uno de los puntos mas
polémicos de la reforma
fiscal es la tributacién

de laindemnizacién

por despido. En su
anteproyecto de ley,

el Gobierno de Mariano
Rajoy establecié en

2.000 euros el umbral
minimo exento de
tributacién por afio
trabajado, una medida que
ha recibido fuertes criticas
y que habia convertido a

la reforma en ‘lareforma
fiscal del despido:
Cristébal Montoro anuncié
afinales de julio un cambio
radical en el modelo
previsto: la cantidad
exenta de tributar se eleva
al180.000 euros y se
convierte en una cuantia
fija, siguiendo asi el
modelo foral vasco y
navarro. La medida esta
envigor desde el 1de
agosto y no desde el 20

de junio, como anuncié

el 23 de junio.

del 100%, ya que en 2016 no
pagaran el impuesto. Y quie-
nes ingresaban hasta 11.140
euros ya no tenian la obliga-
cién de declarar el impuesto.
Ademas, el nimero de tra-
mos en el IRPF se reduce de
siete a cinco; el tipo minimo
pasa del 24,75% al 20% en
2015,y al19% en 2016y se pro-
duce un fuerte aumento de los
minimos familiares, de hasta

el 32% (ver informacion de la
pagina siguiente). Se crean
tres nuevos impuestos negati-
vos para las familias y las per-
sonas con discapacidad y el
minimo personal aumenta
400 euros por contribuyente.

Segun se incrementan los
ingresos, el porcentaje de di-
ferencia a favor del contribu-
yente entre 2011 y 2016 se re-
duce y es solo del 2,47% para
ingresos de 40.000 euros y
del 1,7% para 50.000 euros.
En cuanto a las rentas altas,
quienes ingresan 100.000 eu-
ros tendran un tipo medio un
0,47% mas alto en 2016 que
en 2011, y los que obtengan
150.000 euros, un 1,67% mas
elevado. Este efecto se debe a
que el marginal maximo sera
del 47% en 2015 y del 45% en
2016 a partir de ingresos de
60.000 euros, con lo que em-
pieza a operar para ingresos
mas bajos, dado que en 2011
quienes tenian este nivel de
ingresos tributaban con un ti-
pomarginal del 43%.

La rebaja de tipos se com-
pensa en parte con la nueva
tributacion del despido (ver
informacion adjunta) y la eli-
minacién de deducciones, co-
mo la de los rendimientos del
trabajo para rentas superiores
alos 14.400 euros, que se sus-
tituye por una nueva deduc-
cion de gastos lineal con un
tope de 2.000 euros al afio.

El cambio implica que los
contribuyentes afectados su-
friran una pérdida de 600 eu-
ros,yaquelareduccion de este
incentivo, el mas importante
delimpuesto, asciende a 2.600
euros al afio, y supone a las ar-
cas del Estado mas de 6.000
millones. La modificacion in-
cluye un incremento de la re-

- Cuantos gastos puede ]
deducirse el contribuyente?

Qué reduccion fiscal tienen
los rendimientos del trabajo?

¢

Lareforma fiscal modifica el tratamiento de los rendimientos
del trabajo irregulares (bonus, ‘stock options; etc.), ya que
rebaja la reduccion de que disfrutan del 40% al 30% para

los primeros 300.000 euros. Hasta 2012, se aplicaba una
reduccién del 40% en los primeros 300.000 euros y el resto
tributaba al marginal maximo. Desde 2013, si laindemnizacién
es inferior a 700.000 euros, no hay variacion. Si esta
comprendida entre 700.000 euros y un millén, la reduccion
afecta a la diferencia entre laindemnizacion y 700.000 euros.
El resto tributa al tipo marginal.

COMO QUEDAN LOS SALARIOS CON EL NUEVO IRPF

Ejemplo de tributacion en el caso de un contribuyente soltero y sin hijos, en euros

Cuota a pagar Cuota a pagar Cuota a pagar Cuota a pagar
en 2011 (el tipo en 2014 (el tipo en 2015 (el tipo en 2016 (el tipo

Salario bruto marginal méximo marginal méximo marginal méximo marginal méximo

anual estaba en el 45%) esta en el 52%) estara en el 47%) estara en el 45%)
12.000 255 275 0 0
15.000 1438 1485 1.206 1146
20.000 2622 2.704 2450 2.338
25.000 3.868 4,024 3693 3535
30.000 5.180 5428 5.145 4940
35.000 6.490 6.833 6.597 6.344
40.000 7964 8418 8165 1767
50.000 11.589 12.338 11.987 11.393
60.000 15.360 16422 15.887 15093
70.000 19.660 21122 20.207 19.214
80.000 23.960 25.822 24907 23714
90.000 28.260 30.522 29607 28.214
100.000 32.560 35.222 34.307 32.714
120.000 41160 44,622 43.707 41714
150.000 54.308 59.214 57.807 55.214
200.000 76.504 84.106 81.307 77714
250.000 99.000 109.606 104.807 100.214
300.000 121504 135.106 128.307 122.714
500.000 211.504 239.052 222.307 212.714
1.000.000 436.504 499,052 457307 437714

Fuente: Consejo General de Economistas Reaf-Regaf

Se fija una tarifa La rebaja de tipos Se eliminan los
estatal a partir Sse compensa coeficientes de

de 2016 que oscila en parte con abatimiento, lo que
entre el 19% la eliminacion encarece la venta de
y el 45% de deducciones inmuebles antiguos

duccién por rendimientos del
trabajo para las rentas inferio-
resalos14.400 euros conel fin
de que los llamados mileuris-
tasno paguen IRPF. Asi, se au-
menta la reduccién por rendi-
mientos netos del trabajo para
rentas inferiores a 11.250 eu-
rosy se fijauna tabla de transi-
ci6n (con diferentes coeficien-
tes), para rendimientos netos
entre 11.250 euros y 14.250 eu-
ros. Con esta medida, se equi-
para al trabajador con el autd-
nomo en lo que respecta a los
gastos deducibles.

Se mantiene la reducciéon
del 60% que establece la ac-
tual Ley de IRPF (frente al
50% previsto en el Antepro-
yecto) para el alquiler de la vi-
vienda habitual y se especifica
que su aplicacién solo tendra
lugar en los supuestos de ren-
dimiento neto positivo (es de-
cir, con la redaccién incluida

en el Proyecto no se produci-
ria una reduccion del posible
rendimiento neto negativo).
No obstante, se mantiene la
eliminacién de la reduccion
incrementada del 100% para
los arrendamientos a jovenes
menores de 30 afios.

Otramedidaen el IRPF que
afecta a la vivienda es la su-
presion de los coeficientes de
abatimiento. En la actualidad,
quienes transmiten elemen-
tos patrimoniales (acciones,
fondos, inmuebles...) adquiri-
dos antes del 31 de diciembre
de 1994 se benefician de una
reduccion mediante el coefi-
ciente de abatimiento, que de-
pende del tipo de activo y del
momento delacompra. Lare-
forma elimina dichos coefi-
cientes y penalizara a quienes
vendan viviendas antiguas,
por ejemplo.

Lareforma también incluye

exenciones como de la ganan-
cia patrimonial derivada de la
dacion en pago de la vivienda
habitual. Los rendimientos de
capital negativos derivados de
participaciones preferentes se
podran compensar con las ga-
nancias patrimoniales deriva-
dasdelasacciones.

Ademas, la deduccion por
donativos en el IRPF se eleva
del 25% al 30%. Para incenti-
var la estabilidad en la aporta-
cion de estos recursos, el por-
centaje se eleva en otros cinco
puntos si se mantiene durante
tres afios.

Para ampliar la participa-
cion social en estas activida-
des, se fija, en dos fases, una
deduccion del 75% para do-
nativos inferiores a 150 euros.
Los donativos que excedan
de esta cantidad se beneficia-
ran de los otros tipos incre-
mentados.
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= Pueden aplicarse la reduccion = Es posible acumular los incentivos .
(, por renta irregular los despidos? (, a las familias? (,

Lareforma eleva el minimo personal exento de impuestos de
5150 euros anuales a 5.550 euros. Lo que no hace el Gobierno
es cambiar el sistema de célculo de los minimos personal y
familiar, que desde la reforma de Zapatero se calcula en cuota
y no en base. La férmula que prefiere el PP, la que implanté
originalmente, se aplica enla base y se ajusta alarenta
disponible. Solbes cambid este modelo en 2007, ya que
alegaba que el hijo de unrico “vale mas que el de un pobre’.
Sin embargo, el Ejecutivo no cambia el modelo ahora porque
tendrfa un elevado coste recaudatorio.

El minimo personal cambia
como lo hace el familiar?

La reduccién de rendimientos del trabajo irregulares solo

se aplica si el rendimiento se percibe en un solo periodo
impositivo. No obstante, el Proyecto de Ley permite la
aplicacion de la reduccion a los rendimientos derivados de

la extincién de una relacion laboral, comuin o especial, aunen
el caso de que éstos se cobren de forma fraccionada, en cuyo
caso el computo del periodo de generacién (que sera el
numero de afios de servicio del trabajador) debera tener en
cuenta el nimero de afios de fraccionamiento, en los términos
que reglamentariamente se establezcan.

Si. Las nuevas figuras se aplican a quienes tengan a su cargo
hijos dependientes a cargo con discapacidad superior al 33%;
ascendientes dependientes con discapacidad mayor al 33%,
familia numerosa con tres hijos, o con dos hijos, uno de ellos
con discapacidad; familia numerosa con cinco hijos; con cuatro
hijos o tres por parto o0 adopcién mdiltiple, o cuatro e ingresos
familiares no superiores al 75% del Iprem. Ademas de estos
conceptos, se mantienen las ayudas establecidas para las
madres trabajadoras. La suma de todos los beneficios podria
llegar hasta seis mil euros.

Lo que mejorarian los expertos

» De cara a la tramitacién parlamentaria, los expertos
consultados por este diario apuntan una serie de mejoras
en este impuesto. Juan Luis Zayas, socio de Garrigues,
subraya que “en una reforma estructural

con aspiracion de mantenerse en el tiempo resulta

muy cuestionable la utilizacién del denominado ‘efecto
anuncio’y el establecimiento de un complejisimo
régimen transitorio. La seguridad juridica demanda

el establecimiento de unas reglas de funcionamiento
clarasy duraderas’.

» Ricardo Gomez-Acebo, socio de Deloitte Abogados,
cree que “en el IRPF, convendra ajustar la tarifa para que
ninguin tramo de renta soporte una presion fiscal superior
ala que existia al inicio de la legislatura’.

» Ransés Pérez Boga, presidente de la Organizacion
de Inspectores de Hacienda (IHE), echa de menos una
deduccion de gastos personales y del hogar en el IRPF
paraincentivar el pago del IVA.

» El Consejo de Economistas Asesores Fiscales Reaf-
Regaf critica que se supriman los coeficientes de
abatamiento, lo que supone gravar el componente
inflacionario de las plusvalias de bienes anteriores
a1994 cuando se vendan desde el 1 de enero de 2015.
Creen que no tiene mucho sentido econémico. Sefialan
que ha habido afios de inflacién a dos digitos aunque no
lo haya ahora. Les parece necesario suprimir esta medida,
ya que apuntan que no tiene sentido gravar una plusvalia
nominal no real aunque no afecte a muchos bienes.

O hacer un régimen transitorio.

» El Reaf-Regaf insta a actualizar los parametros del
impuesto en lo que a la deflactacion de tarifas, minimos
personal y familiar y dietas se refiere, que, en este ultimo
caso, no se han revisado desde los afios 80.

» Ademas, el Reaf-Regaf recomienda tomar medidas

en lo que atafie a la movilidad geografica. Creen que

se deberia poner alguna medida para no penalizar al

que se mueve. Que quien se vaya al extranjero y pierda

la residencia no pierda la deduccién por vivienda habitual,
por ejemplo, medida a extender a los expatriados.

En cuanto a las retribuciones en especie por movilidad
geografica, reclaman que se mejore para desplazados
transitorios, ya que dinamiza el mercado laboral.

» La Asociacién Espariola de Asesores Fiscales (Aedaf)
recomienda que vuelva la deduccién para mayores de 65
afos que contintien trabajando mas alla de esa edad

que la reforma elimina de forma integra. Entienden que
la medida se ha tomado a consecuencia de la actual
situacién de restriccion y crisis mas que con la vista
puesta en un efecto postcrisis y de recuperacion del
empleo. “Mal se compadece esta medida con la actual
situacion de la Caja Unica de la Seguridad Social’, zanjan.

» Aedaf defiende que la nueva deduccién de gastos
que sustituye a la de rendimientos del trabajo se eleve
de 2.000 euros en que ha quedado actualmente a los
2.650 euros que habia antes.

Crecen los incentivos para
familias y discapacitados

MEDIDAS SOCIALES/ Se elevan el minimo personal y familiar y se crean tres
nuevas deducciones a semejanza de la deduccion a madres trabajadoras.

Larebajadel IRPF alasrentas
mas bajas se acompaiia de
una bateria de incentivos fis-
cales a las familias. Como ins-
trumento de apoyo a la fami-
lia, se eleva el minimo familiar
y se crean tres nuevas deduc-
ciones que tendran el caracter
de impuestos negativos. Ope-
raran para familias con hijos
dependientes con discapaci-
dad, familias con ascendien-
tes dependientes y familias
numerosas (con tres o mas hi-
jos, o con dos hijos, si uno de
ellos tiene discapacidad).

Las nuevas figuras se apli-
can a quienes tengan a su car-
go hijos dependientes con
discapacidad superior al 33%;
ascendientes dependientes
con una discapacidad mayor
al 33%, familia numerosa con
tres hijos, o con dos hijos, uno
de ellos con discapacidad. En
le caso de la adopcion, para fa-
milia numerosa con cinco hi-
jos; con cuatro hijos, al menos
tres por parto o adopcion
multiple, o cuatro hijos y unos
ingresos no superiores al 75%
del Iprem. Ademas de estos
conceptos, se mantienen las
ayudas establecidas para las
madres trabajadoras.

En cada caso, podran perci-
bir 1.200 euros anuales, que se
podran recibir de forma anti-
cipada a razén de cien euros
mensuales. Estos impuestos
negativos son acumulables
entre si y al actual, de igual
cuantia (cien euros mensua-
les), que perciben las madres
trabajadoras con hijos meno-
res de tres afios. La suma de
todos los beneficios podria
llegar hasta seis mil euros.

El Fisco amplia a otros ca-
sos los incentivos a las muje-
res trabajadoras con hijos
menores de tres afios, una bo-
nificacion que cre6 el propio
ministro en 2002 y que per-

—

Las familias podran acumular los incentivos en el IRPF.

Ayudas

©® Novedades. Se crean
también tres deducciones
que tendran el caracter

de ‘impuestos negativos:.
Operaran para familias con
hijos dependientes con
discapacidad, familias con
ascendientes dependientes
y familias numerosas

(3 6 mas hijos, o con 2 hijos,
uno de ellos con
discapacidad).

® Acumulables. En cada
uno de los casos podran
percibir 1.200 euros
anuales, que se podran
recibir de forma anticipada
arazon de cien euros

mite una deduccién anual de
1.200 euros, es decir, de 100
euros al mes. Hacienda ha
ampliado el beneficio asocia-
do a los impuestos negativos
por discapacitados a cargo o
familias numerosas. Los con-
tribuyentes que tengan a su
cargo ascendientes o descen-

mensuales. Estos
‘impuestos negativos’ son
acumulables entre si'y al
actual, de igual cuantia
(cien euros mensuales),
que perciben las madres
trabajadoras con hijos
menores de tres afios.

La suma de todos los
beneficios sociales podria
llegar hasta seis mil euros.

@ Discapacitados.

A) Familia con hijos
dependientes

con discapacidad de mas
del 33%. B) Familia con
ascendientes dependientes
con discapacidad y33%.

dientes con discapacidad, po-
dran obtener 1.200 euros por
cada uno. Se permite aplicar
las deducciones entre quie-
nes tengan derecho a las mis-
mas en relacién con un mis-
mo descendiente o ascen-
diente. En el Proyecto se in-
cluye la posibilidad de aplicar

@ Hijos. Familia numerosa:
A) Con 3 0 mas hijos

B) Con 2 hijos, y uno

de ellos con discapacidad
»33%.

@ Adopcion. Familia
numerosa de categoria
especial: A) Con 50 mas
hijos. B) Con 4 hijos,

y al menos tres por
parto o adopcién
multiple. C) Con 4 hijos,
e ingresos anuales no
superiores al 75% del
IPREM. Importe: 1.200
euros anuales, acumulables
para cada una

de las situaciones.

la cuantia de 1.150 euros en
concepto de minimo por as-
cendiente (si se genera el de-
recho) en caso de falleci-
miento del ascendiente.

Ademas, lareformaelevael
minimo personal exento de
impuestos de 5.150 euros
anuales a 5.550.
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- Mantienen alguna exencion
(, los dividendos?

No, no hay cambios en el proyecto y se mantiene la eliminacion
de la exencidn de tributacién para los primeros 1.500 euros de
dividendos, una medida que penalizara al pequefio ahorrador
pero que, seguin Hacienda, se vera compensada con la
reduccién de los tipos de la tributacion del ahorro. La exencién
fiscal de los primeros 1.500 euros de dividendos es un sistema
heredero de la antigua deduccién por doble imposicion
establecida para paliar el doble gravamen que pudiera

recaer sobre los dividendos al tributar en el IRPF y enel

= Sigue el castigo a las plusvalias
(, de menos de un ano?

No. La reforma pone fin a la penalizacién a las plusvalias de
menos de un afio. Desde enero de 2013, estos rendimientos
tributaban al tipo marginal del IRPF. Segtin Montoro, la medida
obedecid a las circunstancias especiales de déficit de 2012 y
declard que pretendia cercar la especulacion. De esta forma,
apartir de enero de 2015, una ganancia a menos de un afio se
sometera a la misma tarifa que las generadas en mas tiempo.
Los nuevos tipos irdn en 2015 del 20% al 24% de maximoy

en 2016 del 19% al 23%, frente al 56% que estaban suponiendo

= Cuando pueden rescatarse
(, los nuevos Planes Ahorro 5?

Cinco afios. La reforma crea los nuevos Planes de Ahorro a Largo
Plazo, que podrén adoptar la forma de cuenta bancaria o seguro.
Si garantizan la restitucién de, al menos, el 85% de la inversién,
gozaran de la exencién de tributacion silos fondos se mantienen
durante cinco afios, con un limite de inversién de 5000

euros anuales. Los contribuyentes no podran ser titulares,
simultaneamente, de mas de uno. La exencién se aplicaalas
rentas positivas (es decir, no a las negativas). Asimismo, su
extincion se producira cuando se efectule cualquier disposicion

Impuesto sobre Sociedades.

aalgunos contribuyentes desde 2013.

y cuando se incumpla el limite de aportacion.

Mas productos para el pequefio ahorrador

RENTAS DEL CAPITAL/ Bajan los tipos de la tributacion del ahorro en el IRPF, que asume de nuevo el gravamen de las plusvalias
de menos de un afio. Se crean los Planes de Ahorro a Largo Plazo, gue pueden adoptar la forma de cuenta bancaria o seguro.

Lo que mejorarian los expertos

Hacienda rebaja los tipos de
la tributacion del ahorro y
acaba con el castigo a las plus-
valias de menos de un afio, pe-
ro penaliza los dividendos.
Aunque se endurece el limite
de los planes de pensiones, se
permite su rescate a los 10
afos (ver informacion de la si-
guiente pagina) y se crean
nuevos productos pensados
para pequefios ahorradores.

El Gobierno ha insistido en
que quiere favorecer el aho-
rro a largo plazo pero las me-
didas que ha ido desvelando
en la fase de anteproyecto de
la reforma fiscal no han satis-
fecho las expectativas del sec-
tor, ya que solo implantaban
novedades insuficientes a
ojos de los expertos, como los
Planes Ahorro 5, pensados
para pequefios ahorradores.

Esta reaccion del sector,
que ha trasladado a Hacienda
en la fase de audiencia publi-
ca, ha llevado al Gobierno a
ofrecer en el Proyecto mas in-
centivos, como las exenciones
en transmisiones de mayores
de 65 afios.

Sin embargo, no hay cam-
bios en la eliminacién de la
exencion de tributacion para
los primeros 1.500 euros de
dividendos, una medida que
penalizara precisamente al
pequefio ahorrador pero que,
segtin Hacienda, se vera com-
pensada con la reduccion de
la tributacién del ahorro, que
constara de tres tramos: hasta
6.000 euros se tributara al
20% en 2015y al 19% en 2016;
desde 6.000 hasta 50.000 eu-
ros, el tipo bajara al 22% en
2015 y al 21% en 2016 (hasta
seis puntos menos que ahora),
y a partir de 50.000 euros, el
tipo se situara en el 24% en
2015y en el 23% en 2016, con
lo que se introduce una pro-
gresividad que penaliza al tra-
mo alto.

La rebaja de los tipos del
ahorro era muy esperada. Pe-
ro no se recupera la situacion

El pequefio ahorrador tendra nuevos productos e incentivos.

IRPF: RENDIMIENTOS DEL AHORRO

Base imponible, en euros 2011 2014 Tipo, en % 2005 2016
Hasta 6.000 19 21 20 19
6.000-24.000 21 25 22 21
24.000-50.000 21 27 22 21
50.000-En adelante 21 27 24 23

Fuente: Ministerio de Hacienda

anterior a 2012, cuandoel Go-  rro superiores a los de lame-  Planes de Ahorro a Largo Pla-

bierno del PP subio la tributa-
ci6n de las rentas del capital,
que pasaron del 19% y 21% al
21% y 25%, respectivamente,
para plusvalias de menos de
6.000 euros y entre 6.000 y
24.000 euros, y se creo el tipo
del 27% pararentas a partir de
ladltima cifra.

A pesar de larebaja, Espafia
mantiene unos tipos del aho-

dia de la UE. En los paises de
nuestro entorno como Fran-
cia, Alemania o Reino Unido,
los gravamenes al ahorro se
encuentran entre el 15% y el
20%, lo que ademas se acom-
paiia de sistemas neutrales,
en los que la rentabilidad fi-
nanciera se trata de forma
mas simétrica.

La reforma crea los nuevos

70, que podran adoptar la for-
ma de cuenta bancaria o segu-
ro. Si garantizan la restitucion
de, al menos, el 85% de la in-
version, gozaran de la exen-
cion de tributacién si los fon-
dos se mantienen durante
cinco afos, con un limite de
inversion de 5.000 euros
anuales. De ahi que se los lla-
me Planes de Ahorro 5. Los

» El Registro de Economistas Asesores Fiscales Reaf-
Regaf considera que se debe corregir la doble tributacién
en Renta y Sociedades que supone la eliminacién

de la exencién de los primeros 1.500 de dividendos
recuperandola o volviendo al mecanismo anterior.

» Asu vez, Ransés Pérez Boga, presidente de la
Organizacion de Inspectores de Hacienda (IHE), instaa
establecer “mecanismos para corregir la doble imposicién
sobre dividendos’. Ademas, reclama que “las sicav sean
controladas por Hacienda y no por la CNMV’.

» Javier Ragué, coordinador de criterios del Area Fiscal
de Cuatrecasas, Gongalves Pereira, apunta que “en el
ambito de la base del ahorro no se retrocede del todo
alos tipos previstos en el afio 2011, ya que se incrementa
la progresividad, consecuencia de la incorporacion de

un nuevo tramo a partir de 50.000 euros que pasara

a tributar al tipo del 23%".

» La Asociacion Espariola de Asesores Fiscales (Aedaf)
también critica la supresion de la exencién de los primeros
1.500 euros de dividendos. A su juicio, “supone penalizar
el ahorro del pequerio y mediano inversor y viene

a neutralizar la bajada de tipos aplicable a la base

imponible del ahorro”.

» Aedaf augura escaso éxito a los Planes de ahorro

a Largo Plazo, “que recuerdan a otros similares de
anteriores reformas. El gran inversor dificilmente

se sentira atraido por este tipo de productos cautivos
temporalmente y con una remuneracion seguramente
poco atractiva, y el pequefio inversor, el ahorrador
promedio, no obtendra una exoneracién de gravamen
sobre rendimientos obtenidos o acumulados de cierta
magnitud, dada esa escasa remuneracion’. Asi, alertan,
“la supresién de la exencion de los primeros 1.500 euros
de dividendos no va a fomentar, a cambio, la contratacion
de los Planes de Ahorro a Largo Plazo’.

contribuyentes no podran ser
titulares, simultineamente,
de mas de uno de estos planes.
Se trata de una suerte de sicav
de baja rentabilidad, pensada
paralas clases medias.

Se especifica en el Proyecto
que la exencion se aplica a las
rentas positivas (es decir, no a
las negativas). Asimismo, se
indica que la extincion del
Plan se producira no sé6lo

cuando se efectte cualquier
disposicion sino también
cuando se incumpla el limite
de aportacion de 5.000 euros
anuales.

En relacion con la garantia
al contribuyente de percep-
cion de, al menos, un 85% de
las cantidades aportadas, se
introduce en el Proyecto que,
en aquellos supuestos en los
que la garantia fuese inferior



= Cuando podran rescatarse
(, los planes de pensiones?

Se introduce una ventana de liquidez en los planes de pensiones
individuales, que podrén rescatarse a los 10 afios. Hasta

ahora, sélo pueden rescatarse por fallecimiento, accidente

o enfermedad grave y paro de larga duracion. Las cantidades
dispuestas tributaran como rentas del trabajo en el IRPF. En los
planes de pensiones individuales y asociados se podra disponer
de los derechos consolidados de aportaciones realizadas a partir
del1de enero de 2015 cuando tengan 10 afios de antigliedad.
También se podra disponer de los derechos que se tuviese

LB Cual sera la duracion minima
(, de los planes individuales?

Se reduce de 10 a5 afios la duracién minima de los Planes
Individuales de Ahorro Sistematico. Los llamados PIAS son
seguros de vida para constituir con los recursos aportados

una renta vitalicia asegurada, de forma que los rendimientos
generados hasta la constitucién de la renta se declaran exentos
siempre que se cumplan determinados requisitos. Uno de ellos
es la antigliedad de la primera prima satisfecha en el momento
de la constitucion de la renta, que pasa a ser de 5 afios en lugar
delos 10 exigidos hasta ahora. De esta forma, se equipara este
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- Hay incentivos al ahorro
6 para mayores de 65 afios?

Si. El Proyecto incluye como novedad la introduccion, para los
contribuyentes mayores de 65 afios, de una exencién para

las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision

de cualquier bien de su patrimonio, que se afiade ala actual
exencién por transmision de vivienda habitual de este colectivo.
La nueva medida permite eximir de tributacion la renta percibida
siempre que el importe obtenido, con el limite maximo de
240.000 euros, se reinvierta en la constitucion de rentas
vitalicias que complementen la pension, lo que resulta

a 31 dediciembre de 2014 una vez transcurran 10 afios.

Para plusvalias de
hasta 6.000 euros,
se tributara al 20%
en 2015y el tipo
baja al 19% en 2016

Desde 6.000 euros
hasta 50.000 euros,
el tipo se reducira
al 22% en 2015

y al 21% en 2016

A partir de 50.000
euros, se introduce
una progresividad
que penaliza

al tramo alto

al 100%, el producto financie-
ro contratado debera tener un
vencimiento de al menos un
afio.

Otra novedad es que se re-
vertira la penalizacion a las
plusvalias de menos de un
afio. Desde enero de 2013, es-
tos rendimientos tributaban
al tipo marginal del IRPF. Se-
gun Montoro, la medida obe-
deci6 a las circunstancias es-
peciales de déficit de 2012.

Por otro lado, 1a aportacion
maxima a los planes de pen-
siones que se podra desgravar
en el IRPF apartir de enerode
2015 sereduciraa 8.000 euros
por afio aunque se podran
rescatar alos 10 afios.

A estas tltimas medidas se
suma que el Proyecto prevé
que los mayores de 65 afios no
tributaran por la plusvalia de
la venta de cualquier activo
siempre que el importe obte-
nido, con el limite de 240.000
euros, lo invierten en rentas
vitalicias. El tope supone una
renta de 1.000 euros al mes.

En el Anteproyecto se in-
cluyo la tributacién como
rendimiento del capital mobi-
liario de la distribucién de pri-
ma de emision correspon-
diente a valores no admitidos
anegociacion, con el limite de
la diferencia positiva entre el
valor de los fondos propios de
las acciones o participaciones
correspondientes al dltimo
ejercicio cerrado con anterio-
ridad a la fecha de distribu-
ciondelaprima.

plazo al exigido en los nuevos Planes de Ahorro a Largo Plazo.

Los planes de
pensiones ganan

en flexibilidad

PREVISION SOCIAL/ Se introduce una ventana de liquidez en
los planes individuales, que podran rescatarse a los 10 afios.

El Gobierno de Mariano Ra-
joy dio luz verde el 1 de agosto
a medidas de impulso a los
planes de pensiones en el
marco de la reforma fiscal y a
otras iniciativas que se con-
cretan con la aprobacion de
un Real Decreto que modifica
el Reglamento de Planes y
Fondos de pensiones que
acompafia alareforma.

La necesidad de comple-
mentar el sistema publico de
pensiones -y de paso contra-
rrestar la rebaja del limite de-
ducible de los planes de pen-
siones que prevé la reforma
fiscal a 8.000 euros- llevo al
Ejecutivo a aprobar mejoras
relevantes. Destaca la intro-
duccion pionera de una ven-
tana de liquidez en los planes
de pensiones individuales,
que podran rescatarse a los 10
anos.

Hasta ahora, los planes de
pensiones solo pueden resca-
tarse por fallecimiento, acci-
dente o enfermedad grave y
paro de larga duracién. Con la
reforma, se podra disponer
anticipadamente de las apor-
taciones a planes de pensio-
nes, planes de prevision ase-
gurados, planes de prevision
social empresarial y contratos
de seguro concertados con
mutualidades de prevision
social, que tengan mas de 10
afios de antigiiedad, asi como
de los rendimientos genera-
dos por las citadas aportacio-
nes.

Las cantidades dispuestas
tributaran como rentas del
trabajo en el IRPF. En los pla-
nes de pensiones individuales
y asociados se podra disponer
de los derechos consolidados
correspondientes a aporta-
ciones realizadas a partir del 1

Efectos fiscales
de separaciones
y divorcios

En el texto del
Anteproyecto, al igual
que en el Proyecto,

se especifica que en

el supuesto de que,

por imposicion legal

o resolucién judicial,

se produjesen
compensaciones
dinerarias o mediante

la adjudicacién de
bienes en la extincion
del régimen econémico
matrimonial de
separacion de bienes,
no existira ganancia o
pérdida patrimonial.

No obstante, enel
Anteproyecto se
eliminaba la referencia
a que este supuesto,
muy habitual en caso
de separacién o divorcio,
no podia dar lugar a

la actualizacion de los
valores de los bienes

y derechos adjudicados
mientras que el texto del
Proyecto vuelve a incluir
la citada referencia.

de enero de 2015 una vez que
tengan 10 afios de antigiiedad.
También se podra disponer
de los derechos que se tuviese
a31de diciembre de 2014 una
vez que transcurran 10 anos,
con lo que no podran hacerse
liquidas antes del 1 de enero
de 2025. Las condiciones se
fijaran reglamentariamente.
Respecto de los derechos
consolidados existentes a 31

de diciembre de 2014, a partir
del 1 de enero de 2025 se po-
dran hacer efectivos, inclui-
dos los rendimientos corres-
pondientes a los mismos. Las
cantidades dispuestas tribu-
taran como rentas del trabajo
enel IRPF.

Enel caso de planes de pen-
siones del sistema empleo,
planes de prevision social em-
presarial y los concertados
con mutualidades de previ-
sion social para los trabajado-
res de las empresas, la liqui-
dez se condiciona a que asi lo
permita el compromiso y lo
contemplen las especificacio-
nes del instrumento de previ-
sion correspondiente.

Estas medidas contrarres-
tan la reduccion de la aporta-
cion maxima a los planes de
pensiones que se podra des-
gravar en el IRPF a partir de
enero de 2015 a 8.000 euros
por afio. El argumento que es-
grime Hacienda es el mismo
que han utilizado los exper-
tos del Comité Lagares: sub-
rayan que Espafia tiene limi-
tes a planes de pensiones de
10.000 euros y 12.500 euros,
mas altos que EEUU (5.500
dolares), Francia (6.000 eu-
ros) o Italia (6.200 euros).
Ademas, insiste el Gobierno,
en Espafia estos limites no se
utilizan, ya que la aportacion
mediarondalos 700 euros.

Por otro lado, se reduce de
10 a 5 afios la duracién mini-
ma de los Planes Individuales
de Ahorro Sistematico. Los
llamados PIAS son seguros de
vida para constituir con los re-
cursos aportados una renta
vitalicia asegurada, de forma
que los rendimientos genera-
dos hasta la constitucion de la
renta se declaran exentos

una renta de cerca de 1.000 euros al mes.

EVOLUCION DE LOS FONDOS DE PENSIONES

>Patrimonio
En miles de euros.

2009 2010 2011 2012 2013 2014

>Participes

10.579,2

*a30JUN 2014

En miles.
10.829,1

10.647,5

10.360,6

9.878,1

9.857,6*
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Inverco

Expansion

Lo que mejorarian los expertos

» Javier Ragué, coordinador de criterios del Area Fiscal
de Cuatrecasas, Goncalves Pereira apunta: “Si bien es

un acierto que se incorporen estimulos al ahorro a largo
plazo permitiendo la exoneracién de los rendimientos
generados en determinados instrumentos a condicion

de indisponibilidad durante cinco afios o de las plusvalias
derivadas de la transmisién de elementos patrimoniales
por mayores de 65 afios que constituyan rentas vitalicias,
estas medidas resultan contradictorias con la limitacién
de la reduccién de la base imponible por las aportaciones
a planes de pensiones que minoraran considerablemente
su importe actual. El fomento del ahorro y la conveniencia
de potenciar sistemas de previsién social que permitan
complementar la pension de jubilacién no resultan
acordes con esta ultima medida’.

» El Registro de Economistas Asesores Fiscales Reaf-
Regaf pide que “se mejore la tributacién del rescate de los
planes de pensiones y la parte que sea recuperacion de lo
aportado tribute como ahora, y la parte que sea plusvalia
obtenida en el tiempo por la gestora tribute menos’.

» Diego Valero, presidente de Novaster, cree que “estas
medidas probablemente incrementen la suscripcion
de planes y sistemas individuales, pero no para los

de empleo, el verdadero motor del crecimiento de las
pensiones complementarias para quienes no tienen
capacidad de ahorrar. Se deben potenciar los planes

en las empresas con incentivos’.

siempre que se cumplan de-
terminados requisitos. Uno
de ellos es la antigiiedad de la
primera primasatisfechaen el
momento de la constitucion
de larenta, que pasaaser de 5
aflos en lugar de los 10 exigi-
dos hasta ahora. De esta for-
ma, se equipara este plazo al
exigido en los nuevos Planes
de Ahorro a Largo Plazo.

Los mayores de 65 afios no

tributaran por las plusvalias
derivadas de la transmision
de cualquier bien si el impor-
te, con el limite de 240.000
euros, se reinvierte en la cons-
titucion de rentas vitalicias, lo
que resulta una renta de 1.000
euros al mes. Si no se destina
la totalidad del importe obte-
nido, la ganancia estara exen-
ta en la parte que proporcio-
nalmente corresponda.



6 Expansion Sabado 6 septiembre 2014

GUIA DE LAREFORMA FISCAL

= Cuandoy cémo se paga
(, por cambio de residencia?

Lanorma asegura que “cuando el contribuyente pierda

su condicién por el cambio de residencia [fuera de la UE], se
consideraran ganancias patrimoniales las diferencias positivas
entre el valor de mercado de las acciones o participaciones

de cualquier tipo de entidad o de instituciones de inversién
colectiva’; pasando a tributar como ganancias patrimoniales.

El valor de mercado de las acciones debera ser superior a cuatro
millones, o que la participacion del contribuyente sea superior al
25% del total, al menos en el tltimo ejercicio si el contribuyente
ha tenido esta condicién durante 10 de los 15 afios anteriores.

Se elevala
tributacion
de las sicav
en el exterior

INTERNACIONAL/ Aunqgue la sociedad esté en
la UE, puede tributar al marginal maximo.

Los espaioles que tengan si-
cav, fondos y otras sociedades
de inversion en el extranjero a
tributar en su IRPF al margi-
nal maximo. Asi lo establece
el Proyecto de reforma fiscal,
que exige que estos contribu-
yentes imputen estas rentas al
exigente régimen de transpa-
rencia fiscal internacional, es
decir, que transparenten estas
rentas. Hasta ahora, tributa-
ban al tipo del ahorro, cerca
de 30 puntos inferior, solo si
obtenian plusvalias y las ha-
cian liquidas, gracias al régi-
men de diferimiento de la tri-
butacion del que se benefician
estos vehiculos de inversion.
Esta medida se suma a una
bateria de iniciativas que esta
lanzando el Fisco en los ulti-
mos tiempos para endurecer
el marco fiscal del capital es-
paiiol en el extranjero y asi
atraer a estos contribuyentes
aEspafia. Es el caso de la nue-
va obligacion de declarar bie-
nes en el extranjero.

Hasta ahora, estaban exen-
tos del régimen los Estados
miembros de la Unién Euro-
peay podia actuar como exi-
mente que hubiera suscrito
un Convenio para Evitar la
Doble Imposicion con el pais
en cuestion. El caso tipico en
el que se aplica la transparen-
ciafiscal internacional es el de
una persona fisica que tiene
una compaiiia en paraiso fis-
cal.

Hacienda también aplicaba
en ocasiones este estricto ré-
gimen para paises que tengan
una tributacién inferior al
22,5% (75% de 30%, el tipo

Las sociedades en
otros paises de la UE
ya no estan exentas
salvo que cumplan
unos requisitos

Se crea un gravamen
sobre las ganancias
patrimoniales
cuando exista un
cambio de residencia

nominal de Sociedades). En el
Anteproyecto, esta modifica-
cién, que hasta ahora obligaba
a quienes tengan sociedades
fuera de la UE, se extendia a
todos los Estados de la UE,
probablemente con el objeti-
vo de que las numerosas sicav
(llamadas SIF) de esparioles
en Luxemburgo, Estado de la
UE, tengan un incentivo para
venir a Espafia.

El Proyecto matiza ahora
que el régimen de imputacion
no sera de aplicacion cuando
se trate de una institucion de
inversion colectiva, regulada
por la Directiva 2009/65/CE,
por la que se coordinan las
disposiciones sobre determi-
nados organismos de inver-
sion colectiva en valores mo-
biliarios, distintas de las pre-
vistas en el articulo 95 de la
Ley del IRPF, constituida y
domiciliada en algiin Estado
miembro dela UE.

Otra de las novedades de la
reforma fiscal es la creacion
de un gravamen sobre las ga-
nancias patrimoniales cuan-
do exista un cambio de resi-

= Cuando puede tributar
(, menos un impatriado?

La‘Ley Beckham' queria atraer a Espafia a profesionales con
sueldos elevados y a deportistas. En 2010 se limité a quienes
ingresaran menos de 600.000 euros. En la reforma fiscal,

se suprime este limite, pero se establece que el régimen de
impatriados no podra aplicarse a los deportistas profesionales.
Por otra parte, se establece que los beneficiados del régimen de
impatriados tributaran por los primeros 600.000 euros al 24%
y,a partir de ese umbral, aplicaran el tipo impositivo del 45%.

El contribuyente no puede haber sido residente en Espafia
durante los diez periodos impositivos anteriores.

- Habra sanciones para los
(, inmigrantes retornados?

No. Los que no hayan declarado pensiones en el extranjero
recibe, de forma extraordinaria, la oportunidad de ponerse

al corriente de sus obligaciones tributarias pendientes

por dichas rentas, ingresando el 100% de la cuota tributaria
correspondiente, siendo asi exonerados de satisfacer

sancién, recargos o intereses de demora. Es aplicable tanto

a pensionistas extranjeros residentes en Espafia como

a pensionistas espafioles que han retornado. Asimismo, se
establece la condonacion por ley de las sanciones y recargos
liquidados por la Administracion al regularizar estas pensiones.

Hacienda quiere incentivar la repatriacion de capitales a Espafia.

Lo que mejorarian los expertos

» El registro de Asesores Fiscales Reaf-
Regaf critica que se excluya del régimen
de impatriados a los deportistas.

» Javier Ragué, coordinador de criterios
del Area Fiscal de Cuatrecasas, Gongalves
Pereira apunta que “el ‘exit tax’ es muy
cuestionable y plantea incluso dudas sobre
su compatibilidad con el Derecho de la UE
y el principio de libertad de establecimiento.
Esta regulacion que pretende evitar la
deslocalizacion artificial de las personas
con la finalidad de eludir impuestos es
excesivamente expansiva y constituye

un desincentivo a la atraccion de
contribuyentes y una amenaza para los
nacionales y para los que han escogido
Espafia como pais de residencia fiscal.
Seria conveniente que la norma matizara
y dispensara su aplicacién a todos aquellos
supuestos en los que no se persigue

la elusién del impuesto espariol’.

» Por lo que hace referencia al régimen
de transparencia fiscal internacional,
Ragué cree que “seria conveniente que la
imputacién de rentas positivas se realice en
la base del ahorro o la base general segtin
corresponda a la verdadera naturalezay
calificacion de la renta pasiva. Igualmente
las modificaciones que propone el proyecto
de Ley deberian, a fin de evitar todo tipo
de inseguridad juridica, impedir cualquier
duda relativa a la aplicacion del régimen
de transparencia fiscal internacional a
entidades residentes en territorios de la
Unién Europea con el objeto de alinearla

a las recomendaciones de la Comision
Europea de 6 de diciembre de 2012, que
se recogen asimismo en la propuestas de
modificacion de la Directiva 2011/96/UE
y de la Directiva relativa al impuesto sobre
las transacciones financieras, de forma
tal que se garantice el cumplimiento

de las libertades del comunitarias’.

dencia, figura conocida como
exit tax, para desincentivar la
salida de capitales y las desin-
versiones en empresas espa-
folas. El valor de mercado de
las acciones debera ser supe-
rior a cuatro millones, o que al

menos la participacion del
contribuyente en la empresa
en cuestion sea superior al
25% del total, al menos en el
ultimo ejercicio adevengar.
Para la aplicacion de este
nuevo régimen, el contribu-

yente tenia que haber residi-
do en Espana durante cinco
de los tltimos diez periodos
impositivos. En el Proyecto se
incrementa el numero a 10
afios de los ultimos quince pe-
riodos impositivos.

Regularizacion
para las
pensiones
procedentes
del extranjero

Hacienda abrira desde enero
de 2015 un periodo de seis
meses para regularizar sin
sancion las pensiones proce-
dentes del extranjero. El pro-
yecto de ley de reforma del
IRPF incluye una disposicion
atal fin que afecta aresidentes
en Espafia que cobran una
pensién procedente del exte-
rior. Puede tratarse de pen-
sionistas extranjeros residen-
tes en Espafia o pensionistas
de nacionalidad espafiola que
han retornado a nuestro pais
tras haber sido emigrantes.

Fruto del fortalecimiento
de los mecanismos interna-
cionales de intercambio de in-
formacion, la Administracion
Tributaria espafiola ha descu-
bierto en los dltimos afios la
existencia de contribuyentes
residentes en Espafia que per-
cibian pensiones procedentes
del exterior que no habian si-
do correctamente declaradas
enel IRPF.

Hacienda explica que arbi-
tra esta medida “por las carac-
teristicas de estas personas,
pensionistas de edad avanza-
da, que tienen mayor dificul-
tad para conocer lalegislacion
espafiola por haber residido
muchos afios en el extranjero
y que, en general, no tienen
grandes fortunas”.

En dicho plazo, los contri-
buyentes afectados podran
presentar autoliquidaciones
complementarias de los pe-
riodos impositivos no prescri-
tos en que hayan percibido
pensiones del extranjero que
no hayan sido declaradas.

De esta forma, se les da, de
forma extraordinaria, la opor-
tunidad de ponerse al co-
rriente de sus obligaciones tri-
butarias pendientes por di-
chas rentas, ingresando el
100% de la cuota tributaria
correspondiente, siendo asi
exonerados de satisfacer san-
cion, recargos o intereses de
demora.



= Qué cuantia de gastos se podran
(, deducir los autonémos?

El Proyecto perjudica a auténomos y profesionales en sus
gastos, ya que limita la cuantia deducible a2.000 euros anuales,
equiparable a la que se ha creado en sustitucion de la deduccion
por rendimientos del trabajo para asalariados. Hasta ahora,

el techo fiscal deducible era del 5% de los rendimientos netos.

A partir de ahora cuanto mayores sean los rendimientos netos
menos podran deducirse. Esta medida afecta a profesionales
con ingresos elevados. En general, lo auténomos se beneficiaran
de una bajada de sus retenciones del 21% un punto en 2015

y otro adicional en 2016.

- Cuanto puede rebajar
(, una pyme su tributacién?

Lareforma sustituye las deducciones por reinversién por una
reserva de capitalizacién del 10% de los beneficios sin que sea
necesario invertir en activos empresariales. Se crea también la
reserva de nivelacién para pymes, un fondo indisponible para
compensar futuras bases imponibles negativas en cinco afios
que se puede aplicar al 10% del beneficio del ejercicio con

un aprovechamiento de un millén de euros. El tipo efectivo

se situara en las pymes en el 22,5% al aplicar esta reserva.

En el caso de que apliquen las dos reservas ala vez, el tipo
efectivo de las pymes se puede situar en el 20,25%.
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= Queé actividades siguen
(, en el régimen de médulos?

Permaneceran en el sistema de médulos quienes sélo
trabajen con consumidores y otras actividades que facturen
eingresen con unos limtes (ver cuadro de abajo).

Ademas, quedan excluidas del régimen la fabricacion de pan
y bolleria, pasteleriay masas fritas; impresion de textos,
comercio al por menor, cafeterias, restaurantes, quioscos,
hoteles de dos estrellas o inferior categoria, talleres

de reparacion, transporte de viajeros por carretera,

taxistas, mensajeros, escuelas y autoescuelas, tintorerias

y peluquerias.

Pymes y autonomos podran diferir impuestos

INCENTIVOS/ Pequefias y medianas empresas tendran la posibilidad de retrasar el pago de impuestos cinco afios y de reducir
su factura fiscal. Esta medida se acomparia de una rebaja de retenciones a los auténomos al 20% en 2015y al 19% en 2016.

Pymes y auténomos podran
diferir impuestos gracias a
nuevos incentivos y una reba-
ja de retenciones. Las pymes
tendran la posibilidad de re-
trasar el pago de impuestos
cinco afosy, si en ese periodo
generan bases imponibles ne-
gativas, que paguen menos de
lo que les corresponderia. Asi
lo prevé la nueva deduccion
que ha creado en la reforma
fiscal, la reserva de nivelacion,
que pretende potenciar el
ahorro empresarial con cargo
a fondos propios sin que sea
necesario invertir en activos
de la empresa. Esta medida se
acompana de una rebaja de
retenciones a los autonomos
del 21% al 20% en 2015 y al
19% en 2016 y la creacion de
un tipo del 15% paralos mileu-
ristas, reduccion que también
permitird a este colectivo re-
trasar la tributacién.

El Anteproyecto de refor-
ma de la Ley del Impuesto so-
bre Sociedades rebaja el tipo
nominal del tributo del 30% al
28% en 2015y al 25% en 2016.
La intencion del Gobierno es
que aumente la base imponi-
ble para acercar el tipo efecti-
vo al tipo nominal, ya que
acomparia esta rebaja de la
poda de deducciones y man-
tiene los ajustes en vigor. Sin
embargo, la reforma fiscal ha
creado dos nuevas deduccio-
nes que las pymes tienen la
posibilidad, ademés, de com-
binar, y que pueden facilitar la
compensacion de bases nega-
tivas futuras.

La reserva de capitaliza-
ci6n supone la sustitucion de
las deducciones por reinver-
sion por una reserva de capi-
talizacion del 10% de los be-
neficios del ejercicio sin que
sea necesario invertir en acti-
vos empresariales. Se crea
también la reserva de nivela-
cién para pymes. Se trata de
un fondo indisponible para
compensar futuras bases im-
ponibles negativas en un pla-
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La reforma limita la cuantia de gastos que se pueden deducir los profesionales.

UMBRAL DE EXCLUSION
Se reduce el umbral

de exclusién de 450.000
a150.000 euros de ingresos
y de 300.000 a150.000
euros de gastos.

PERSONAS FiSICAS

Se excluyen las actividades
que facturen menos de

un 50% a personas fisicas.

RETENCION DE 1%
Quedan excluidas las
actividades a las que se
aplica el tipo de retencién

Limitacién de la aplicacién de médulos

del 1%: actividades

de fabricacion (con
pequefias excepciones)

y construccién (albaniileria,
fontaneria, instaladores,
carpinteria, cerrajeria,
pintura).

ACTIVIDADES QUE SIGUEN
Permaneceran en médulos
las siguientes actividades:
fabricacion de pany
bolleria, pasteleriay masas
fritas; impresion de textos,
comercio al por menor,
cafeterias, restaurantes,

quioscos, hoteles de dos
estrellas o inferior categoria,
talleres de reparacion,
transporte de viajeros

por carretera, taxistas,
mensajeros, escuelas

y autoescuelas, tintorerias

y peluquerias.

AGRICULTURA Y GANADERIA
Permanecen agricultura

y ganaderia con
peculiaridades propias:
umbral exclusién 200.000-
150.000 y no afectadas
50% facturacion).

70 de cinco afos que se puede
aplicar al 10% del beneficio
del ejercicio con un aprove-
chamiento de un millén de
euros. El tipo efectivo de gra-
vamen se situara en las pe-
quefias y medianas empresas

en el 22,5% al aplicar esta re-
serva. En el caso de que apli-
quen la reserva de capitaliza-
ciényladenivelaciénalavez,
el tipo efectivo de las pymes se
puede situar en el 20,25%. La
reforma establece un limite

del 60% para la compensa-
cion de bases negativas desde
2016 sin limitacion temporal
alguna. El limite a compensar
se aplicara a partir del millon
de euros para no afectar a las
pymes. A esto se suma que el

La reserva de
capitalizacion
sustituye las
deducciones
por reinversion

Los autonomos

que ganen menos de
15.000 euros al afio
tienen una retencion
del 15% desde julio

Proyecto establece que el li-
mite ala compensacion de las
bases imponibles negativas en
Sociedades se calculara sobre
la base imponible existente
antes de aplicar la nueva re-
serva de capitalizacion.

En lo que respecta a los au-
ténomos, sus retenciones ba-
jan del 21% un punto en 2015
y otro adicional en 2016. Sin
embargo, cabe recordar que
laretencion de todos los auto-
nomos era del 15% hasta sep-
tiembre de 2012, cuando su-
bid al 21% con el compromiso
de que bajara al 19% en enero
de 2014, lo que no ocurrio.

Ademas, quienes ganen
menos de 15.000 euros al afio,
si mas del 75% de sus rentas
procede de actividades eco-
nomicas, tienen una reten-
cion del 15% desde julio. La
reforma reduce el régimen de
médulos (ver informacion ad-
junta), proceso que empezo
en 2013 con la Ley de Lucha
contrael Fraude.

El Proyecto perjudica a los
profesionales en sus gastos, ya
que limita la cuantia deduci-
ble a 2.000 euros anuales,
equiparable a la que se ha
creado en sustitucion de la
deduccion por rendimientos
del trabajo para asalariados.
Hasta ahora, el techo fiscal
deducible era del 5% de los
rendimientos netos. A partir
de ahora cuanto mayores se-
an los rendimientos netos
menos podran deducirse.

Lo que mejorarian

los expertos

» Marti Adroer, socio de
Cuatrecasas Goncalves
Pereira, sefiala sobre

el régimen especial

de pymes que “las
patronales que las
representan se han
lamentado porque esta
tipologia de empresas
pierdan la ventaja de

la que vienen gozando
en laactualidad de
poder disfrutar de un
tipo impositivo reducido
(25%) sobre los
primeros 300.000 euros
de beneficio. Si bien es
cierto, como argumenta
el Ministerio, que con la
rebaja del tipo general
no existe en términos
absolutos pérdida de
beneficio fiscal para

las pymes y que con la
introduccioén de la reserva
de nivelacién se permite
en la practica reducir

el tipo de gravamen al
22,5%, también lo es
que pierden la ventaja
comparativa, que
constituia un beneficio
definitivo a diferencia de
la reserva de nivelacién
que supone Unicamente
un diferimiento de 5 afios
para aquellas sociedades
que no generen bases
negativas. Nos
pareceria adecuado

que se reintrodujera

la posibilidad de que
puedan aplicar un tipo
impositivo reducido’.

» El Reaf-Regaf pide que
vuelva la deduccién por
reinversion de beneficios,
no completamente
equiparable ala

de capitalizacion.
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¢

= Cual debe ser el valor de compra
para evitar la doble imposicién?

Se extienden las lineas generales del régimen aplicable enla
actualidad a las rentas provenientes de participaciones en el
exterior alas entidades residentes en Espafia. Para la aplicacion
de la exencidn seria necesario que la participacion fuera de, al
menos, un 5% o, alternativamente, que tuviera un valor superior
a50 millones, y que la entidad participada hubiera estado
gravada a untipo nominal de, al menos, el 10% por

un impuesto de naturaleza andloga al de Sociedades.

El Proyecto reduce este importe de los 50 a los 20 millones

de euros.

¢

8 Cuanto tiempo se podran
inspeccionar bases negativas?

La compensacién de bases imponibles negativas se restringié

al 25% y ahora el ajuste se hace permanente y se amplia al 60%
a partir de 2016, con lo que no se devuelve al 100% inicial

como se anuncid, medida que el Anteproyecto acomparié

de unaimprescriptibilidad total de estas bases, que la Agencia
Tributaria podra inspeccionar sin limite. Ante las criticas de

las empresas, el Proyecto ha limitado la imprescriptibilidad

al0 afios. Asimismo, se limita el derecho de la Administracion
para comprobar las deducciones por doble imposicion
pendientes de aplicar a un plazo de 10 afios.

¢

= Cuanto puede devolver
Hacienda en |+D+i?

En la deduccion por actividades de |+D+i se elimina el
porcentaje de deduccion incrementado del 50% previsto

en el Anteproyecto en caso de que los gastos en investigacion
y desarrollo superen el 10% del importe neto de la cifra

de negocios. Esta medida se ha sustituido por una elevacién
de 3a5 millones de euros del importe monetizable de

la deduccién de [+D+i. Asimismo, se afiaden al concepto

de innovacién tecnoldgica las actividades de proyectos

de demostracion inicial o proyectos piloto relacionados

con laanimacioény los videojuegos.

Hacienda reduce el tipo y suaviza el
recorte de incentivos en Sociedades

EMPRESAS/ El tipo nominal baja del 30% al 28% en 2015y al 25% en 2016. Se mantienen todos
los ajustes de deducciones vigentes y los nuevos que proponia Hacienda inicialmente se matizan.

Hacienda rebajara el tipo no-
minal del Impuesto sobre So-
ciedades del 30% al 28% en
2015y al 25% en 2016 y man-
tiene todos los recortes de de-
ducciones que viene lanzan-
do desde 2012. Sin embargo,
enel Proyecto de reforma que
ha entrado en las Cortes ha
suavizado la nueva poda de
incentivos que proponia el
Anteproyecto. Eso si, todos
los ajustes de Sociedades, in-
cluso los que eran transitorios
y acababan el 31 de diciembre
de 2014 y de 2015, se convier-
ten en permanentes. Segin
Hacienda, generan cerca de
9.000 millones de euros al
afio, alos que ahora habra que
sumar los nuevos ajustes.

En 2012, Hacienda redujo
la deducibilidad de gastos fi-
nancieros de mas de un mi-
116n al afo al 70%. Esta medi-
da, que ha hecho mucho dafio
aempresas apalancadas o que
se financian con deuda, se
mantiene y, ademas, el Ante-
proyecto no permitia que la
sociedad adquirida soporte
gastos financieros, una practi-
ca habitual de los fondos de
inversion. Sin embargo, el Fis-
co ha anunciado que suaviza
estamedida y que el limite de
la deduccion por intereses se
calculara sobre el beneficio
operativo del grupo fiscal pa-
ra adquisicion de participa-
ciones si el préstamo no exce-
de el 70% del valor de adquisi-
cion de la participacion y se
amortiza la deuda a razon de
5 puntos porcentuales, anual-
mente durante 8 afios.

La compensacion de bases
imponibles negativas se res-
tringi6 al 25% y ahora se am-
plia al 60% a partir de 2016
pero no se devuelve al 100%
inicial como se anunci6, me-
dida que el Anteproyecto
acompand de una impres-

EL IMPUESTO DE LAS EMPRESAS
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El golpe que sufrian Se unifica el Siguen todos los Los recortes
los fondos a la tratamiento ajustes alas grandes de deducciones
exencion en compras de los dividendos empresas que ha vigentes suponen
apalancadas para residentes lanzado el Gobierno  9.000 millones
se ha rebajado y no residentes desde 2012 al aiio a Hacienda

criptibilidad total de estas ba-
ses, que la Agencia Tributaria
podria inspeccionar sin limi-
te, pero que el proyecto ha li-
mitado a10 afios.

Una de las novedades mas
llamativas del Anteproyecto
fue la unificacién del trata-
miento de los dividendos y
plusvalias derivadas de parti-
cipaciones en entidades resi-
dentes y no residentes en te-
rritorio espafiol.

Asi, se extienden las lineas
generales del régimen aplica-

ble en la actualidad a las ren-
tas provenientes de participa-
ciones en el exterior a las enti-
dades residentes en Espafia.
Para la aplicacion de la exen-
cién seria necesario que la
participacién fuera de, al me-
nos, un 5% o, alternativamen-
te, que tuviera un valor supe-
rior a 50 millones, y que laen-
tidad participada hubiera es-
tado gravada a un tipo nomi-
nal de, al menos, el 10% por
un impuesto de naturaleza
analoga al de Sociedades.

La primera novedad signi-
ficativa del Proyecto afecta al
criterio alternativo del valor
de adquisicion, cuyo importe
se reduce de los 50 a los 20
millones de euros. Se afiade
también que, en el caso de que
la entidad participada obten-
ga dividendos, participacio-
nes en beneficios o rentas de-
rivadas de la transmision de
valores representativos del
capital o de los fondos propios
de entidades en mas del 70%
de sus ingresos, la aplicacion

de la exencion requerira que
el contribuyente tenga una
participacién indirecta en
esas entidades que cumplalos
requisitos indicados sobre
porcentaje o valor de adquisi-
cion. En caso de participacion
indirecta en filiales de segun-
do o ulterior nivel, debera res-
petarse el porcentaje minimo
del 5%, salvo que dichas filia-
les retinan las circunstancias a
que se refiere el Codigo de
Comercio para formar parte
del mismo grupo.

Lo que mejorarian

los expertos

» Federico Linares, socio
Director de EY Abogados,
apunta que “debe
considerarse el efecto
negativo, no solucionado
en el Proyecto, quela
rebaja de tipos tendra
sobre los activos por
impuestos diferidos,

con particular impacto
en lareciente
actualizacién

de balances”.

» Juan Cobo de Guzman,
Socio de EY Abogados,
cree que “el nuevo

plazo de 10 afios para
comprobar pérdidas
fiscales y deducciones
pendientes de utilizar

se antoja excesivo’.

» Rodrigo Ogea, socio
de Baker & McKenzie,
considera que “para
participaciones
inferiores al 5% 6 20
millones, el Proyecto no
prevé ninguna correccion
de la doble imposicion,
lo que deberia
considerarse’. Cree
“demasiado onerosas
las reglas especiales

de calculo de pagos
fraccionados para 2015,
que deberian cambiarse.

» Segtin Ricardo Gémez-
Acebo, socio de Deloitte
Abogados, “para gravar
la verdadera capacidad
econdémica se debera
acercar labase
imponible al resultado
contable, admitiendo

la deducibilidad de
deterioros y suavizando
los limites a los

gastos financieros.

La compensacion de
bases negativas debe
ser mas flexible’.

Por (iltimo, Gémez-Acebo
insta a“solucionar

el efecto negativo que
la reforma produce
sobre el valor contable
de los créditos fiscales’.




