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El inverosimil mercado que
convierte tarjetas regalo en bitcoins

El uso de cupones prepago en mercados informales con el fin
de obtener criptomonedas sortea el radar de los reguladores

MONIQUE Z. VIGNEAULT
MADRID

Esa tarjeta regalo de Ama-
zon que tu cunada te rega-
16 por cumpleanos de for-
ma pasivo-agresiva también
puede utilizarse como una
moneda en la sombra si cae
en las manos equivocadas.
El canjeo de cupones elec-
trénicos de mas de un cen-
tenar de empresas, desde
Amazon hastala Casa del Li-
bro, se ha convertido en una
via emergente para obtener
criptomonedas sin tener que
declararlas a Hacienday ga-
rantizando el anonimato.
Este mercado informal ha
florecido en los Ultimos afios
gracias a nuevos brokeres de
criptomonedas y platafor-
mas virtuales que facilitan
estas operaciones, accesi-
bles desde foros de internet.

Lareventa de estas tar-
jetas, también llamadas “de
circuito cerrado” porque
solo se pueden usar en un
comercio a cambio de crip-
tomonedas, ha creado su
propio mercado secunda-
rio gracias, principalmente,
aque son casiimposibles de
rastrear por los reguladores
financieros. Son operacio-
nes que no son supervisadas
por el Banco de Espana, ni
pueden ser rastreadas por
la Agencia Tributaria, segin
confirman a CincoDias fuen-
tes de ambas entidades. Y
que se benefician de lagunas
juridicas dentro de lanorma-
tiva europea sobre el uso de
dinero electrénico.

Chainalysis, una firma de
analisis que rastrea transac-
ciones de bitcoin, puede ver
cualquier transaccién que
ocurra en la cadena, como
fondos enviados de una per-
sona a otra u operaciones en
intercambios descentraliza-
dos. Pero, segiin confirman a
este periédico, “no tendria-
mos forma de aportar infor-
maciéon sobre la compra de
tarjetas de regalo”.

En la mayoria de los ca-
sos, las marcas que ofrecen
estas tarjetas prepago no tie-
nen conocimiento de suuso
en el mercado secundario.
Fuentes de la Casa del Li-
bro sefialan a este periédico
que el uso de sus vales en
proveedoras como BitRefill
y Coinsbee les ha sorprendi-
do: "Las tarjetas regalo de la
marca solo se pueden usar
enlas tiendas de La Casa del
Libro”, dicen. El canjeo por
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Una estanteria de tarjetas regalo en Miami. GETTY IMAGES

criptomonedas tampoco
estd permitido. Asilo deta-
lla Amazon, que acumuld
5.400 millones de ddélares
(5.039 millones de euros) en
tarjetas no canjeadas al cie-
rre de 2023. La tecnolégica
alerta a sus consumidores
de que solo deben usarse
en sus tiendas.

Para Francisco Serantes,
coordinador del Grupo de
Expertos en IRPF de la Aso-
ciacién Espanola de Aseso-
res Fiscales, estas activida-
des pueden considerarse un
delito fiscal o incluso blan-
queo de capitales en caso de
que los activos fueran adqui-
ridos con dinero procedente
de alguna actividad ilicita.
“La Agencia Tributaria es,
informéaticamente hablando,
una de las Administracio-
nes tributarias més potentes
del mundo” afirma Seran-
tes. “Sin embargo, no creo
que todavia pueda rastrear
estas transacciones. Lo que
si puede es controlar a los
intermediarios”. “Las sancio-
nes por no declarar tus crip-
tomonedas enla declaracion
delarenta”, anade, “podrian
oscilar entre un 150%, si bien

Los usuarios

usan brokeres

de criptoactivos
como Paxful,
BitPay o Coinsbee

podria reducirse en un 30%
por conformidad con la liqui-
dacién y un 40% adicional
por conformidad y pago de
la propia sancién”.

Los foros de plataformas
como Discord, Reddit y Tele-
gram proporcionan un mer-
cado no regulado para las
transacciones peer-to-peer
de bitcoin, y estan repletas
de usuarios que buscan for-
mas de hacer transacciones
sin usar monedas fiducia-
rias. “Quiero gastar parte
de mis ganancias en rega-
los para mi hija de un ano,”
escribe uno de Paises Bajos
en un foro. “Estaba pensan-
do en usar criptomonedas
directamente y dejar de lado
al dinero fiduciario. ;Alguien
recomienda hacer esto?”,
pregunta. En las entranas
de estos foros, desconocidos
intercambian tanto c6digos
COMO COoNsejos para esquivar
al sistema financiero tradi-
cional.

En muchos casos, termi-
nan intercambiando estas
tarjetas (por debajo del pre-
cio nominal) en brékeres de
criptoactivos como Paxful,
BitPay o Coinsbee, aunque
hay un sinfin de opciones.
Estas proveedoras de pago
—que representan mas de
la mitad de las transaccio-
nes de este tipo en Europa
Occidental, segiin Chaina-
nalysis— actlian como una
fintech y prometen ser una
via mas segura para hacer
estas transferencias.

Aunque estas companias
realizan servicios bancarios,
no estan sujetas alamisma
regulacion que una entidad
financiera tradicional. Por
ejemplo, no todas cumplen
con los requisitos europeos
de verificacién o conozca su
cliente (KYC, por sus siglas
en inglés), unriesgo que pue-
de facilitar la proliferacion
de estafas. En EE UU, 41.632
delas estafasreportadas en
2023 involucraron a tarjetas
de prepago o regalo, segun
la Comision Federal de Co-
mercio (FTC). En Espana, no
se puede poner cifra a esta
actividad. Fuentes de la Aso-
ciacién de Inspectores de
Hacienda dicen que no tie-
nen conocimiento de estas
empresas nilas actividades
que llevan a cabo en Espana.

La Comisién Europea ha
adoptado nuevos requisitos
para estos proveedores de
cambio de monedas digita-
les. Entre ellos, estaran bajo
la supervisién de una autori-
dad anti blanqueo de capita-
les y tendran que endurecer
su politica de KYC.En EE UU,
la Comisién de Bolsa y Valo-
res estadounidense (SEC),
ha empezado a endurecer
su politica sobre las provee-
doras de criptomonedas. El
pasado lunes, el regulador
comunicé su intencién de
demandar al intermediario
de Bolsa, Robinhood. Hace
un ano, el organismo deman-
dé a Coinsbee, otra de estas
entidades.

Los clientes de FTX
recuperaran todo su
dinero con intereses

El liquidador logra cubrir el agujero al
identificar activos por 15.000 millones

MIGUEL JIMENEZ
WASHINGTON

Mientras el fundador de
FTX, Sam Bankman-Fried,
ha sido condenado a 25
anos de carcel por fraude,
los clientes y acreedores de
la firma de criptodivisas van
camino de recuperar todo el
dinero perdido. El liquidador
de Enron lo ha vuelto a ha-
cer. John Ray III, el hombre
encargado de gestionar la
bancarrota de FTX, ha pre-
sentado un plan de distribu-
cién de los activos que supo-
ne que los clientes no solo
recuperen todo su dinero,
sino que incluso cobren in-
tereses de hasta el 9%.

“Nos complace estar en
condiciones de proponer un
plan conforme al capitulo 11
que contempla la devolucién
del 100% de los importes de
los créditos concursales mas
intereses para los acreedo-
res no gubernamentales”,
indic6 John Ray III a través
de un comunicado.

FTX prevé que el valor to-
tal de los bienes recaudados,
convertidos en efectivo y
disponibles para su distribu-
cién se situara entre 14.500 y
16.300 millones de ddlares”,
anuncioé este martes la enti-
dad a través de un comuni-
cado. En paralelo, John Ray
III registré ante el juzgado
encargado del concurso de
acreedores un nuevo plan de
reorganizacion de la firmay
distribucién de los activos.

La firma asegura que ha
logrado ese nivel de recupe-
racién mediante “la moneti-
zacién de una coleccién ex-
traordinariamente diversa
de activos”, lamayoria de los
cuales eran inversiones pro-
pias en poder de los negocios
Alameda o FTX Ventures, o
mediante demandas judi-
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El fundador de FTX, Sam Bankman-Fried, a su llegada a la

ciales. Los nuevos gestores
de FTX intentan combatir la
idea de que larecuperacion
del dinero se debe ala subi-
da de la cotizacién del bit-
coiny de otras criptodivisas.
Insisten en que FTX tenia un
enorme agujero —las autori-
dades lollegaron a cifrar en
10.000 millones de délares—
en el momento de acogerse
al concurso de acreedores
y que poseia solo el 0,1% de
las inversiones en bitcoin y
solo el 1,2% de la criptodivisa
ethereum que los clientes
creian que poseia. “En con-
secuencia, los acreedores
no han podido beneficiarse
de larevalorizacién de estos
tokens faltantes”, sino “bus-
car otras fuentes de valor re-
cuperable para reembolsar
alos acreedores”. La firma
pasa por alto que algunas
otras criptodivisas que FTX
tenia en cartera también se
han revalorizado con fuerza.

A principios de afio, FTX
contaba con unos 6.400 mi-
llones en efectivo. El aumen-
to se debe principalmente
a un repunte general de
los precios de varias crip-
tomonedas, incluida Sola-
na, un token fuertemente
respaldado por el estafador
convicto y fundador de FTX
Sam Bankman-Fried.

La empresa también ha
vendido docenas de otros
activos, incluidos varios
proyectos de capital riesgo
como una participacién en
la empresa de inteligencia
artificial Anthropic, un sec-
tor con las valoraciones dis-
paradas. John Ray III tam-
bién ha llegado a acuerdos
con la agencia tributaria y
otras autoridades y acree-
dores que han permitido
rebajar el nivel del pasivo y
reclamaciones que atender.
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