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3 1 12 15 enero ya se podran rescatar aportaciones
hechas antes del final del 2015
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Cambio en el rescate
del plan de pensiones

Las aportaciones
hechas hace mas
de diez afnos y el
rendimiento que
han generado ya
se podran recupe-
rar, aunque el fac-
tor fiscal pesa
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La referencia

Las aportaciones a rescatar tendrdn que
tener minimo una década: en el 2026
se podran recuperar las de 2016 hacia
atrds, en el 2027 las previas a 2017...

Luis Federico Florio

Tiempo de cambios enlos planes de
pensiones. El 2025 afiadira una
nueva ventana de rescate para el
producto antes de la jubilacion: a
partir del 1de enero se podran recu-
perar aquellas aportaciones que
tengan al menos una década, asi co-
mo su rendimiento asociado. Es
una posibilidad introducida en una
reformalegal del 2014, pero que co-
bravigencia ahora.

Enconcreto, desde el dialse pue-
de disponer de ahorros aportados
hasta el 31 de diciembre del 2015. El
afio que viene se podran rescatarlos
que fueran hasta el 2016, otro afio
después llegara al 2017 y asi sucesi-
vamente. Cada afio se ganard mar-
gen. También se podran rescatar
aportaciones de planes de empresa,
bajo el mismo criterio de diez afiosy
siasilo contemplaelreglamentodel
propio plan. La posibilidad se une a
las ya vigentes que permiten el res-
cate: la jubilacion, el desempleo de
larga duracion, la enfermedad gra-
ve, lainvalidez o lamuerte.

Se dota al plan de mas flexibili-
dad, pero que exista una ventana
nueva no implica que haya que ex-
plotarlasiosi. “Esimportante tener
en cuenta el impacto fiscal del res-
cate, que tributaen el IRPF comoun
rendimiento del trabajo y se suma
al resto de ingresos del contribu-
yente. Rescatar por el simple hecho

de poder hacerlo, sin tener una ne-
cesidad econdmica, no resulta efi-
ciente fiscalmente”, asegura José
Carlos Vizarraga, director general
de Ibercaja Pension. Si uno no esta
jubilado, hay que calcular la idonei-
dad de la disposicion, porque al
coincidir con la etapalaboral puede
disparar la factura fiscal. Por lo ge-
neral unrescate puede ser en forma
de capital (lacantidad de golpe) oen
forma de renta, con pagos periodi-
cos. Si se combina salario y rescate,
“alirtodo alabase de rentas del tra-
bajo puedes llegar a tipos del IRPF
marginales, sobre el 50%, al ir sal-

Cualquier retirada obliga a hacer niimeros y planificar

XAVIER CERVERA

tando tramos. Es necesario echar
numeros para intentar recuperar el
plan en ejercicios en los que tengas
menos rentas, porque todo lo su-
mas”, advierte Ignacio Arraez, vice-
presidente de la Asociacion Espa-
fiola de Asesores Fiscales (Aedaf).
Tanto aportacion como rendimien-
to tributan, por lo que hay que pla-
nificar con los ingresos previos, la
cantidad a rescatar y la necesidad
de fondos que se tenga. Si se precisa
efectivo, se puede obtener liquidan-
do productos con menor impacto
fiscal, recomiendan los gestores.
Por ese golpe fiscal que tiene res-
catarlo mientras se trabaja, la reco-
mendacion es retrasar el cobro a
cuando ya se haya producido la ju-
bilacién. “Se tiene que tener en
cuenta el efecto de tributacion anti-
cipada en caso de disponer de la li-
quidez. El tipo marginal suele ser
superior cuando se estd en la etapa
activa laboral, frente a la jubilacion,
en la que es menor al ser inferiores
los ingresos”, expone José Luis
Manrique, director de estudiosy es-
tadisticas de Inverco, que agrupa a
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Un rescate de
aportaciones en época
laboral puede disparar
la factura impositiva al
ir a la base general

El sector descarta que
se produzca una
retirada importante de
fondos: se piensa en el
producto a largo plazo

lasinstituciones de inversion colec-
tiva y fondos de pension. Ademas,
juegaafavor que alllegar alajubila-
cion, si se rescata en forma de capi-
tal se puede acceder a una reduc-
cion del 40% en la declaracion por
aportaciones previas al 2007.

Sea como sea, scuanto dinero se
podria retirar en total con el nuevo
supuesto? No se han hecho célculos
por la dificultad al trazar nimeros,
pero siuno revisa la estadistica, a fi-
nales del 2015 el patrimonio de los
fondosindividuales llegaba a 68.011
millones. Seria la cantidad maxima
potencialmente disponible ahora.
Pero el sector descarta que sea una
referencia muy fiable: por el cami-
no se han dado rescates por jubila-
cion o por los motivos ya contem-
plados, lo que la va reduciendo. Pe-
se a no haber cifras claras, se
descarta una salida masiva de fon-
dos con la nueva posibilidad. Se ar-
gumenta que quien esté en una si-
tuacion negativa ya puede hacerlo
ensupuestos como el paro ounaen-
fermedad grave. “La gente rescata
cuando verdaderamente tiene una
necesidad”, senala Vizarraga.

A eso se suma la vision sobre el
producto. “Los participes tienen
cadavez masunaconcienciacionde
la necesidad de ahorro a largo pla-
z0, y una disposicion anticipada to-
tal o parcial les implicaria una re-
duccion de sus prestaciones en la
jubilacion”, valora Manrique. “La
gente estd concienciada que es aho-
rro para la jubilacion. No espera-
mos un aluvion de rescates por este
supuesto. Tenemos la experiencia
de las EPSV -en el sistema vasco-
que permiten retiradas desde sus
inicios y no ha supuesto ningun
problema de fuga de capitales. O los
seguros de ahorro que permiten la
recuperacion anticipada y tienen
muy pocas salidas”, completan des-
de Ibercaja.



