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Economía

Preguntada en rueda de prensa 
por elEconomista.es, la subdirecto-
ra del Departamento de Asuntos 
Fiscales del FMI, Era Dabla-Norris, 
recomendó que “dada la posición 
relativamente sólida” de la econo-
mía española tanto a nivel fiscal co-
mo económico, ahora “hay margen” 
para avanzar en parte de este ajus-
te fiscal “ya que los niveles de deu-
da pública siguen siendo muy ele-
vados”, dijo.  

Reiteró que, a pesar de que el pa-
ís consiguió recortar pasivo desde 
la pandemia, “es fundamental” es-
ta reforma para enderezarla hacia 
la senda descendente.  

Así, el Fondo sugiere llevar a ca-
bo un ajuste fiscal total cercano al 
3% del PIB entre 2025 y 2029. Aun-
que la magnitud es comparable a la 
planteada por el Ejecutivo, el orga-
nismo aboga por una implementa-
ción más intensa en los primeros 
años, lo que facilitaría el cumpli-
miento de los objetivos. 

Los altos porcentajes que toda-
vía marca el pasivo español hacen 
que “sea vulnerable a las perturba-
ciones de crecimiento y los costes 

de financiación”, tal y como advier-
te también Fedea. Asimismo, lla-
man a tener en cuenta el incremen-
to del gasto público “relacionado 
con el envejecimiento de la pobla-
ción”, es decir, aquel que tiene que 
ver con las pensiones, la sanidad y 
la dependencia. Según la Airef, es-
te podría rondar el 4% del PIB en 
2050. También advierte que el he-
cho de subir el gasto en Defensa 
hasta el 2% del PIB “requerirá de 
mayores recursos”. 

También sugieren hacer este ajus-
te fiscal en la base imponible y su-
bir ciertos impuestos como el IVA 
en los tipos reducidos e impulsar la 
fiscalidad verde y, Por otro lado, 
también recomiendan aplicar más 
disciplina fiscal a las Comunidades 
Autónomas. 

Sugieren un ajuste 
del 3% del PIB entre 
2025 y 2029 pero 
más intenso en los 
primeros años 

El FMI es menos optimista que el Gobierno
Datos en porcentaje del PIB

Déficit

Deuda

Fuente: FMI y Gobierno de España.
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Por su parte, en la tasa de deuda 
el Fondo está más en la línea con el 
Gobierno. Prevén que cierre este 
año todavía en el 100,6%, también 
una décima menos con respecto a 
octubre, y auguran que también to-

mará una senda descendente y ya 
el próximo año estará por debajo 
de esa línea hasta rematar la déca-
da en el 93% sobre el PIB. 

En el caso de las cifras del Plan 
Fiscal del Gobierno, el pasivo de las 

Carlos Asensio MADRID.  

El Fondo Monetario Internacional 
mejora las previsiones fiscales pa-
ra España en su Monitor Fiscal de 
abril, publicado ayer, pero pide un 
mayor ajuste el Gobierno para me-
jorar la eficiencia del gasto y así po-
der pagar el incremento que supon-
drá el envejecimiento de la pobla-
ción. En concreto, sugiere que el fis-
co español debería eliminar 
exenciones fiscales, sin concretar, 
para recaudar más sin necesidad de 
volver a subir los impuestos.  

En materia de pensiones, llaman 
a aplicar sus recetas básicas de alar-
gar el período de cálculo de las pres-
taciones, tomar medidas que alar-
guen la carrera laboral y rediseñar 
la cláusula de salvaguarda incluida 
en la reforma de 2011. También a 
“abordar la creciente brecha pro-
yectada” entre los gastos en pensio-
nes y las contribuciones a la Segu-
ridad Social. 

La entidad multilateral hace una 
corrección de mejora en las finan-
zas públicas del país con respecto 
a las emitidas en el anterior Moni-
tor Fiscal de octubre de 2024. A pe-
sar de eso, sus previsiones son me-
nos optimistas que las del Gobier-
no de Pedro Sánchez. 

En concreto, las estimaciones en 
el décimo mes de 2024 para este 
ejercicio fiscal eran de un déficit del 
2,8% y la corrección en abril de 2025 
es de una décima, hasta el 2,7%. Pe-
ro lo destacable es que la senda del 
descubierto en las cuentas públicas 
tomará una línea descendente, has-
ta situarse en el 2% en el año 2030. 
Esto cumpliría con los designios fis-
cales de Bruselas, que pide que el 
déficit se sitúe por debajo de la lí-
nea del 3%. 

En el caso de las previsiones ofi-
ciales, el desfase entre ingresos y 
gastos cerraría este ejercicio en el 
2,5% y se iría corrigiendo hasta ce-
rrar 2030 en el 1,2%. 

El FMI aconseja eliminar exenciones 
fiscales para poder pagar las pensiones
Mejora la previsión del déficit de España al 2,7% aunque es más pesimista que el Gobierno

El déficit no da “demasiada holgura”  
para afrontar una crisis económica 

La Fundación de Estudios de Economía Aplicada (Fedea) advirtió la 
semana pasada en un informe que el actual déficit con el que cuenta 
España “no nos deja demasiada holgura para hacer frente a la próxi-
ma crisis, que ya ha comenzado”. El documento, bajo la autoría del 
economista Ángel de la Fuente, también advierte que va a ser “un re-
to complicado” mantener el buen desempeño que está teniendo la 
economía española “debido a la política comercial y de defensa ame-
ricana que ha introducido Donald Trump”. 

cuentas públicas cerraría este año 
en el 100,7% del PIB y caería hasta 
el 93% al final de la década. 

Las previsiones reflejadas en el 
Monitor Fiscal de la entidad mues-
tran una corrección a la baja de ca-
si medio punto al año en el déficit 
con respecto a su pronóstico ante-
rior. Esta revisión la explican en su 
declaración al término de la misión 
de Artículo IV en España, publica-
do el pasado 10 de abril. En el do-
cumento reconocen la “solidez” del 
crecimiento que presenta la econo-
mía de nuestro país, así como la for-
taleza del mercado laboral y la bo-
nanza en la recaudación fiscal. 

Sin embargo, lanzó la adverten-
cia de que existen “riesgos fiscales” 
a medio plazo debido a la “elevada 
deuda pública” pero “son a la baja”. 

Agencias MADRID.  

El crecimiento de la actividad del 
sector privado de la zona euro se 
ha reducido en abril a la mínima ex-
presión, según refleja el dato ade-
lantado del índice PMI compues-
to, que baja hasta 50,1 puntos des-
de los 50,9 de marzo, lo que supo-

La actividad empresarial en la eurozona cierra abril casi paralizada
En la pausa arancelaria el 
PMI arroja su tasa mínima 
al situarse en los 50,1 puntos

ne su lectura más débil en cuatro 
meses y se sitúa apenas una déci-
ma por encima del umbral que im-
plica estancamiento ante la caída 
de la confianza y a la expectativa de 
la evolución de la guerra arancela-
ria, así como de las promesas de ma-
yor gasto en la UE.   

En concreto, en el mes de abril el 
PMI del sector servicios ha regis-
trado un significativo empeoramien-
to, con una lectura preliminar de 
49,7 puntos, frente a los 51 del mes 
de marzo, su peor resultado en cin-

co meses, mientras que el PMI ma-
nufacturero sigue en terreno con-
tractivo, con una lectura de 48,7 des-
de los 48,6 del mes anterior, aun así 
su mejor resultado en 27 meses.  

La actividad empresarial se vio 
frenada en el cuarto mes del año 
por una reducción más rápida de 
los nuevos pedidos y un debilita-
miento de la confianza en las pers-
pectivas para los próximos doce 
meses. De hecho, la confianza em-
presarial fue la más baja en casi dos 
años y medio.  

En consonancia con el panorama 
de la actividad total, se registraron 
pocos cambios en el empleo y los 
fabricantes continuaron reducien-
do las compras, mientras que las 
presiones inflacionistas disminu-
yeron, ya que los costes de los insu-
mos y los precios de venta aumen-
taron a tasas más débiles.  

“El sector manufacturero pare-
ce estar resistiendo mejor de lo es-
perado”, destacó Cyrus de la Rubia, 
economista jefe de Hamburg Com-
mercial Bank, ya que, a pesar de la 

introducción de aranceles por Es-
tados Unidos a principios de abril, 
“la mayor parte de los fabricantes 
de la zona euro no están demasia-
do inquietos”.  

En este sentido, el experto de 
Hamburg Commercial Bank con-
sidera que la caída de los precios de 
la energía ante los temores de rece-
sión en Estados Unidos, es “una ben-
dición” para el sector manufactu-
rero de la zona euro que se suma al 
anuncio del aumento del gasto en 
defensa. 


